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V roce 2018 byly naše podnikatelské aktivity a hospodářské vý-

sledky opět významně ovlivňovány vnějšími faktory. Změny re-

gulatorního prostředí a jejich rozsah velmi výrazně mění celé

odvětví finančních služeb a jeho fungování. S odstupem jednoho

roku vidíme, že dopad těchto změn na podnikání je ještě výraz -

nější, než jsme předpokládali, což se negativním způsobem 

projevuje na našem výsledku hospodaření. V souvislosti s tímto

faktem pokračujeme v úpravách našich strategických plánů a re-

agujeme na vývoj změnami v produktové nabídce.

Pozitivem roku 2018 z pohledu BH Securities a.s. je skutečnost,

že došlo opět k rozšíření naší klientské základny. Tento vývoj je

doprovázen pozitivním povědomím o naší firmě a  inovacemi

v naší produktové nabídce. Ukazuje se, že naše připravenost na

probíhající zásadní změny oboru finančních služeb, byť značně

nákladná, je nezbytným předpokladem pro další fungování naší

společnosti.

V uplynulém roce 2018 naše společnost oslavila 25 let od svého

založení. Rádi bychom opětovně poděkovali našim akcionářům,

In 2018, external factors had a significant impact on our business

activities and financial results. The changes in the regulatory en-

vironment and their scope are profoundly altering the entire fi-

nancial services sector and its functioning. One year down the

road, we can see that the impact of the changes on business is

yet greater than we had expected, which is negatively reflected

in our financial results. In connection therewith, we continue to

modify our strategic plans and adapt our product offer in re-

sponse to those developments. 

A positive development in 2018, in terms of BH Securities a.s., is

that we managed to further expand our client base. This develop-

ment is accompanied by positive awareness of our firm and inno-

vations in our product offering. It has become evident that our

readiness for the present major changes in the financial services

sector is an essential prerequisite for the further functioning of our

company, albeit achieved at considerable cost.

In 2018, our company celebrated its 25th anniversary. We would

again like to thank our shareholders, business partners, and es-
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REPORT OF THE BOARD

OF DIRECTORS



2018 Výroční zpráva
Annual report 4

obchodním partnerům a zejména našim zákazníkům, bez nichž

by naše dlouhodobé působení v oblasti finančních služeb nebylo

možné. Věříme, že naši dlouhodobou zkušenost při podnikání

na kapitálovém trhu zúročíme ku prospěchu našich zákazníků

i v dalších letech.

V současné době nabízíme zákazníkům ucelenou řadu produktů

včetně zprostředkování obchodů a správy aktiv. Umožňujeme

přístup na široké spektrum tuzemských i zahraničních kapitálo-

vých trhů s  možností komfortního online obchodování. Dále

jsme rozšířili nabídku našich fondů kvalifikovaných investorů,

které umožňují našim zákazníkům rozšířit jejich portfolia i o al-

ternativní investice.

Jiří Jaroš,

člen představenstva BH Securities a.s.

pecially our clients, without whom we would not have been able

to carry on business in the financial services sector for so many

years. We believe that we will continue utilise our many years of

experience in business on the capital market for the benefit of

our customers in the coming years. 

We currently offer our customers a comprehensive range of

products, including trade brokerage and asset management.

We provide access to a wide range of domestic and foreign cap-

ital markets with the convenience of on-line trading. Further-

more, we have expanded the offer of qualified investor funds

that allow our customers to add alternative investments to their

portfolios.

Jiří Jaroš,

Member of the Board of Directors of BH Securities a.s.

1_
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BH Securities a.s. je licencovaným obchodníkem s cennými pa-

píry a členem Burzy cenných papírů Praha, a.s. Společnost byla

založena v roce 1993, krátce po transformaci ekonomiky. Díky vy-

sokému pracovnímu i  profesionálnímu nasazení se podařilo

z malé firmy vybudovat stabilní a zodpovědnou organizaci, která

se přenesla přes všechny nástrahy na finančních trzích a propra-

covala se mezi nejvýznamnější nebankovní obchodníky s cen-

nými papíry na českém kapitálovém trhu.

Společnost v  prvních letech po svém založení obchodovala

téměř výhradně s akciemi a jen doplňkově se státními dluhopisy,

na základě pokynů klientů. Díky dobrým výsledkům, rostoucí kli-

entele a získané důvěře pak svým zákazníkům rozšířila nabídku

o nové produkty a služby.

V roce 2004 byla nabídnuta služba správy aktiv. V roce 2008

proběhla první emise investičních certifikátů, kterých do konce

roku 2015 bylo realizováno více než osmdesát. Od roku 2009

jsou umožňovány klientům obchody na měnových a komoditních

trzích díky profesionální on-line platformě.

BH Securities a.s. is a licensed securities trader and a member

of the Prague Stock Exchange. The company was founded in

1993, shortly after the transformation of the economy. Thanks

to its hard work and a professional attitude, a small company

soon became a stable and responsible organisation, which has

overcome all the pitfalls of financial markets and managed to

become one of the major non-banking securities traders in the

Czech capital market. 

During the first years following its establishment, the company

traded almost exclusively in equities and, on an ancillary basis,

in government bonds, based on clients’ instructions. Thanks to

its good results, growing clientele, and the trust attained with

customers, the company was able to expand its offer by adding

new products and services.

In 2004, the company offered asset management services. The

first investment certificates were issued in 2008; by the end of

2015 there were over eighty issues. Since 2009, clients have

been able to trade in currency and commodity markets, thanks

to a professional on-line platform.

2_ PŘEDSTAVENÍ SPOLEČNOSTI
COMPANY INTRODUCTION
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V průběhu posledních let se společnost podílela na umístění ně-

kolika emisí korporátních dluhopisů. V roce 2013 připravila první

emisi dluhopisů coby manažer úpisu a v následujících letech re-

alizovala emise korporátních dluhopisů za více než 1 mld. Kč. 

V roce 2018 společnost oslavila 25 let úspěšného působení na

kapitálovém trhu, došlo k dalšímu rozšíření produktové řady

v oblasti fondů kvalifikovaných investorů a k nákupu dvou kan-

celářských komplexů v  akviziční hodnotě 2,2 miliardy korun,

které rozšířily portfolio nemovitostního fondu.

Od roku 2014 společnost umožňuje svým klientům investovat

také do fyzického investičního zlata. V rámci investic do zlata

mohou klienti využít široké produktové nabídky zahrnující také

postupné ukládání do zlata, které umožňuje diverzifikaci investic

v čase. V roce 2018 byl rovněž zahájen projekt vlastní ražby li-

mitované edice světově unikátních sběratelských plaket s motivy

sluneční soustavy.

Hlavním krédem společnosti i nadále zůstává poskytování vy-

soce profesionálních služeb svým zákazníkům s ohledem na je-

jich individuální potřeby. Jediným akcionářem BH Securities a.s.

je společnost PROXY – FINANCE a.s. Základní kapitál spo-

lečnosti činí 100 milionů korun a  vlastní kapitál představuje 

300 milionů korun. 

Over the last few years, the company has been involved in the

placement of several corporate bond issues. In 2013, it prepared

the first bond issue as the subscription manager, and in the

years since it has executed corporate bond issues worth more

than CZK 1 billion. 

In 2018, the company celebrated its 25 years of successful work

on the capital market. The product line was further expanded in

the sphere of qualified investor funds and two office complexes

were purchased, with an acquisition value of CZK 2.2 billion, ex-

panding the portfolio of the real estate fund.

Since 2014, the company has enabled its clients to invest in

physical investment gold. As part of gold investments, clients

can take advantage of a broad product offering, which includes

progressive gold deposits that permit the diversification of in-

vestments over time. In 2018, the company also launched a pro-

ject to sell its own mintage of a limited edition of globally unique

collectors’ bars with motifs of the Solar System. 

The company’s main creed has been to provide highly profes-

sional services tailored to the individual needs of its clients. The

sole shareholder of BH Securities a.s. is PROXY – FINANCE a.s.

The company’s registered capital is CZK 100 million and its 

equity exceeds CZK 300 million. 

2_
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BH Securities a.s. byla zakládajícím členem České asociace ob-

chodníků s cennými papíry (ČAOCP) a v současné době je čle-

nem Asociace pro kapitálový trh ČR (AKAT). Dlouholetým

externím auditorem BH Securities a.s. je společnost KPMG Česká

republika Audit, s.r.o.

BH Secu-rities a.s. was a founding member of the Czech Asso-

ciation of Securities Traders (CAOCP) and is now a member of

the Czech Capital Market Association (AKAT). KPMG Česká re-

publika Audit, s.r.o. has been the long-standing external auditor

of BH Securities a.s. 2_
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Patříme mezi nejvýznamnější obchodníky s cennými papíry na

českém kapitálovém trhu. Jsme držiteli licence pro poskytování

investičních služeb, kterou uděluje Česká národní banka. Naší

hlavní činností je zprostředkování obchodů v tuzemsku a v za-

hraničí a obhospodařování individuálních portfolií. 

Pokrýváme široké spektrum trhů v ČR, Evropě i USA. Našim zá-

kazníkům zprostředkováváme přístup na domácí i světové burzy

s možností přímé realizace jejich obchodních pokynů. Neustále

investujeme do rozvoje našeho obchodního systému i do kvality

zákaznického servisu. Na českém kapitálovém trhu se pohybu-

jeme od jeho vzniku, nasbírali jsme bohaté zkušenosti, získali dů-

věru našich zákazníků a vybudovali si dobré jméno i pevnou

pozici na trhu. 

Společnost podléhá přísným kritériím a kontrolám regulatorního

orgánu a je na území České republiky jedním z mála subjektů,

které nabízejí svým zákazníkům produkt zaměřený na komplexní

servis v oblasti osobních financí určený pro právnické i fyzické

osoby.

We are one of the leading securities traders in the Czech capital

market. The company holds a licence issued by the Czech Na-

tional Bank to provide investment services. Our main business

activity is both domestic and foreign trading brokerage and in-

dividual portfolio management.

We operate in a wide range of markets across the Czech Re-

public, Europe and USA. We arrange our customers’ access to

both domestic and foreign stock markets, offering a direct exe-

cution of their trading instructions. We continuously invest in

the development of our trading system and improve the quality

of our customer services.

We have been active in the Czech capital market since it was

first established and we have acquired extensive experience and

earned our customers’ trust and a good reputation, as well as

a strong position in the market. 

3_ VIZE A MISE SPOLEČNOSTI
VISION & MISSION
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Naší vizí je vytvářet nové možnosti, jak investovat, všem, kterým

nejsou lhostejné jejich finance. Misí společnosti je pak stabilně

poskytovat kvalitní a vysoce specializované služby, které přiná-

šejí konkurenční výhodu nejen společnosti, ale i jejím zákazní-

kům, budovat důvěru svých zákazníků a  být společensky

odpovědnou organizací.

The company is subject to the strict criteria and supervision of

the regulatory authority and is one of the few business entities

in the Czech Republic offering a product aimed at providing

comprehensive services to its customers in the personal fi-

nances sector, designed both for legal entities and individuals.

Our vision is to create new opportunities to invest, for all who

are not indifferent to their finances. The company’s mission is to

be a stable provider of high-quality and highly specialized ser-

vices that yield a competitive advantage, not only to the com-

pany, but also to its customers; to build customer trust; and to

be a socially responsible organisation.

3_
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BHS oslavuje 25 let úspěšného působení na čes -

kém kapitálovém trhu. Nemovitostní fond se roz-

šiřuje o  dva kancelářské komplexy v  akviziční

hodnotě 2,2 miliardy korun. Rodina fondů kvalifi-

kovaných investorů se rozrůstá o nový fond.

BHS úspěšně připravuje emise korporátních dluho-

pisů a implementuje novou evropskou směrnici

MIFID II.

BHS otevírá další fondy kvalifikovaných investorů,

a nabízí tak nové cesty k diverzifikaci portfolia.

BHS představuje několik fondů kvalifikovaných in-

vestorů a opět tím rozšiřuje portfolio nabízených

služeb.

BHS představuje nové emise korporátních dluho-

pisů a doplňuje svou produktovou paletu o něko-

lik zcela výjimečných produktů.

BHS celebrated 25 years of successful operation

in the Czech capital market. Two office com-

plexes with an acquisition value of CZK 2.2 bn

were added to the Real Estate Fund. The family

of qualified investor funds grew with the addition

of a new fund.

2017 BHS successfully prepares an issue of cor-

porate bonds and implements the new European

directive MIFID II.

BHS launched additional qualified investor funds,

offering new ways of portfolio diversification.

BHS introduced several qualified investor funds,

once again expanding its portfolio of services of-

fered.

BHS introduced new corporate bond issues and

added several unique products to its product

range.

4_ HISTORIE V DATECH
HISTORY IN DATES
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BHS slaví 20 let úspěšného působení na českém

kapitálovém trhu.

Agentura MOODY’s Central Europe, a.s. uděluje

BHS rating s výhledem „stabilní“. 

Internetová aplikace „on-line obchodování“ umož-

ňuje zákazníkům komfortní styl obchodování. 

Patnáctý rok úspěšného fungování společnosti

BHS potvrzuje svoji pevnou pozici mezi největ-

šími nebankovními obchodníky s cennými papíry. 

BH Securities a.s. navazuje těsnou spolupráci se

společností BHS Slovakia, o.c.p., a.s., a od roku

2008 se společností BHS Slovakia s.r.o.

Společnost získává oprávnění k  obchodování

s deriváty udělované Komisí pro cenné papíry.

BH Securities a.s. tak disponuje kompletní licencí

k poskytování investičních služeb. 

Společnost se stává zakládajícím členem České

asociace obchodníků s cennými papíry. 

BHS celebrated 20 years of successful operation

in the Czech capital market

BHS was awarded a MOODY’s rating with a “sta-

ble” outlook by MOODY’s Central Europe, a.s.

An online trading application offering a comfort-

able trading experience to our customers.

Marked the 15th anniversary of the company’s suc-

cessful operation and confirmed its strong posi-

tion among the leading non-banking securities

traders.

Marked the start of close co-operation with BHS

Slovakia, o.c.p., a.s., and BHS Slovakia s.r.o. after

2008.

The company received authorisation to trade in

derivatives from the Securities Commission

which means BH Securities a.s. had a complete li-

cence to provide investment services.

The company became a founding member of the

Czech Securities Traders Association.

20 13

20 1 1

2009

2008

2006

2005

2004
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Komise pro cenné papíry uděluje společnosti

oprávnění k  obhospodařování individuálních

portfolií a obchodování na úvěr. V témže roce se

společnost stává tvůrcem trhu v segmentu SPAD

na Burze cenných papírů Praha, a.s. 

Společnost přistupuje ke strukturální a personální

reorganizaci a na základě akvizice obchodníka

s cennými papíry otevírá pobočku v Ostravě. 

Komise pro cenné papíry potvrzuje společnosti

licenci obchodníka s cennými papíry v plném roz-

sahu. 

Společnost se stává 100% dceřinou společností

PROXY – FINANCE a.s. 

Společnost se stává zvláštním zákazníkem mimo-

burzovního trhu RM Systému ČR. 

Společnost se stává členem a akcionářem Burzy

cenných papírů Praha, a.s.

BHS začíná působit na českém kapitálovém trhu

na základě licence udělené Ministerstvem finan-

cí ČR.  

The Securities Commission authorised the com-

pany to engage in individual portfolio manage-

ment and margin trading. In the same year, the

company became a market maker in the SPAD

segment at the Prague Stock Exchange.

The company structure and staff were reorgan-

ised, a new branch in Ostrava was opened upon

the acquisition of a securities trader.

The full license of a securities trader was con-

firmed by the Securities Commission.

BHS became a 100% subsidiary of PROXY – FI-

NANCE a.s.

BHS became a special customer of RM System,

the Czech Republic’s OTC market.

BHS became a member and shareholder of the

Prague Stock Exchange.

BHS started operating in the Czech capital mar-

ket based on the licence granted by the Ministry

of Finance of the Czech Republic. 

2003

2002

1999

1998

1995

1994

1993
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Zodpovědnost a férovost
Neporušovat základní etické hodnoty a nezavírat oči. Chovat se

zodpovědně a férově a pomáhat tam, kde je to možné. Jednáme

v souladu s těmito hodnotami: empaticky, ohleduplně a podle

pravidel etiky. Dobrovolný závazek podpory rozvoje občanské

společnosti se stal nedílnou součástí BH Securities a.s. Proto

společnost podporuje organizace, které se zaměřují na zlepšo-

vání kvality života, zdraví a vzdělání.

Občanské sdružení Zdravotní klaun
Smíchem zahánět chmury a zvládat smutek způsobený vážným

onemocněním. To je úkol zdravotních klaunů. Nestačí jen si na-

sadit červený nos a udělat nějakou hloupost. Být klaunem vyža-

duje nejen profesionální trénink s  uměleckým vedením, ale

i určité základní vlohy, bez kterých se klaun prostě neobejde.

Občanské sdružení Zdravotní klaun je nezisková organizace

s celostátní působností, která přináší humor a radost hospitali-

zovaným dětem, geriatrickým pacientům a dalším potřebným

v oblasti zdravotnictví. Návštěvy klaunů s sebou nesou pozitivní

Responsibility & Fair Play 
Respect basic ethical principles and keep your eyes open. Act

responsibly and play fair. Help wherever you can. We act in ac-

cordance with these values: emphatically, thoughtfully and fol-

lowing the code of ethics. Our self-imposed commitment to

support civic society has become an integral part of our com-

pany. We support organisations focused on improving the qual-

ity of life, health and education.

Civic Association Zdravotní klaun
Chase the clouds away with laughter and cope with sadness

caused by a serious disease. That is the task of health clowns. It

is not just about putting a red nose on and acting silly. Not only

does being a clown call for professional training and artistic

guidance, but it also requires a certain amount of talent that no

clown can do without. The Clown Doctors Civic Association

(Zdravotní klaun) is a nationwide non-profit organisation bring-

ing joy and laughter to children in hospitals, geriatric patients,

and all those others in need in the health care sector. Clown vis-

PODPORUJEME
WE SUPPORT5_
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spělosti, pečuje o seniory i pěstounské rodiny. Nabízí preventivní

programy pro školy i veřejnost.

Národní ústav pro autismus, z.ú.
Národní ústav pro autismus, z.ú. (ve zkratce NAUTIS) vznikl roz-

hodnutím o transformaci Asociace pomáhající lidem s autismem

– APLA Praha, Střední Čechy o.s. NAUTIS poskytuje komplexní

nabídku služeb pro lidi s poruchou autistického spektra (PAS)

a jejich rodiny v České republice. Je registrovaným poskytova-

telem terénních a pobytových sociálních služeb a realizuje pro-

gram podporovaného zaměstnávání. Provozuje ojedinělé

celoroční pobytové zařízení pro osoby s autismem a těžkým

problémovým chováním. Je členem mezinárodní organizace Au-

tism-Europe, která sdružuje organizace aktivně se zasazující

o práva lidí s PAS v Evropské unii. Je také zřizovatelem Mateřské

školy při Národním ústavu pro autismus – školky Zajíc, Speciál-

ně pedagogického centra a sociálního podniku Nakladatelství 

PASPARTA, který zaměstnává lidi s autismem.

young people on their way to adulthood, and seniors and foster

families. It offers preventive programmes for schools and the

public.

The National Institute for Autism
The National Institute for Autism (NAUTIS) was created by a de-

cision to transform the Association for Helping People with

Autism - APLA Prague, Central Bohemia. NAUTIS provides

a comprehensive range of services for people with autism spec-

trum disorders (ASD) and their families in the Czech Republic.

It is a registered provider of field and residential social services

and implements a programme of supported employment. It runs

a unique year-round residential facility for people with autism

and severe problem behaviour. It is a member of the Autism-Eu-

rope international organization, which brings together organi-

zations actively advocating the rights of people with ASD in the

European Union. It is also the founder of the Zajíc Kindergarten,

Special Pedagogical Centre, and the social enterprise PAS-

PARTA Publishing House, which employs people with autism.
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Structure of relationships between interconnected persons (Section 82, par. 2a of BCA)
The structure of relations between related entities with which the Company engaged in business relations in the past accounting period is shown in the tables below.

Controlling entity in position with regard to the company

Company and domicile of controlling entity                                                             Reason for status of controlling entity                           Number of votes

PROXY – FINANCE a.s., Anežská 986/10, Praha 1                                                         Lone shareholder – direct participation                                              100 %

Structure of relationships between interconnected persons

Controlled person                                                                                                  Address         Company ID:                     Controlling person          Share 2018

FINTOP, a.s.                                                          Anežská 986/10, Praha 1, PSČ 110 00, ČR                 639 98 106          PROXY – FINANCE a.s.                   100 %

EMUN PARTNERS a.s.                                          Anežská 986/10, Praha 1, PSČ 110 00, ČR                   241 81 781          PROXY – FINANCE a.s.                    50 %

SONBERK, a.s.                                                            Sonberk 393, Popice, PSČ 691 27, ČR                 607 14 697          PROXY – FINANCE a.s.               99,88 %

Ústav finančních služeb, a.s.                                    Kollárova 9, Prostějov, PSČ 796 01, ČR                  499 67 011          PROXY – FINANCE a.s.                   100 %

Majetkový Holding, a.s.                                      Staromestská 3, Bratislava, PSČ 811 03, SR                 358 23 364      Prvá slovenská investičná               84,89 %
                                                                                                                                                                                                                 skupina a.s.

Prvá slovenská investičná skupina a.s.              Staromestská 3, Bratislava, PSČ 811 03, SR                00 699 977          PROXY – FINANCE a.s.                   100 %

Peroviana Enterprises Limited                                     Arch. Kyprianu & Agiou Andreou 2,                         83345          PROXY – FINANCE a.s.                   100 %
                                                                  G Pavlides Court 5th fl., P.C. 3036 Limassol, Kypr

Východoslovenské tlačiarne, a.s.                                     Letná 47, Košice, PSČ 042 67, SR                   31 717 179      Prvá slovenská investičná                   100 %
                                                                                                                                                                                                                 skupina a.s.

BHS Fund I., investiční fond                                                   Anežská 986/10, Staré Město,                037 50 604                   BH Securities a.s.                   100 %
s proměnným základním kapitálem, a.s.                                                 PSČ 110 00 Praha 1

ENGINE CLASSIC CARS SICAV, a.s.                                    Generála Píky 430/26, Dejvice,                037 60 073                   BH Securities a.s.                    50 %
                                                                                                               PSČ 160 00 Praha 6                                                       (v rámci podílu je 
                                                                                                                                                                                             spoluovládající osobou)

BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.             Anežská 986/10, Staré Město, PSČ 110 00 Praha 1               055 04 660                   BH Securities a.s.                   100 %

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s.      Anežská 986/10, Staré Město, PSČ 110 00 Praha 1                055 04 643                   BH Securities a.s.                    90 %



Role of the controlled person under Section 82, par. 2b of BCA
The role of BH Securities a.s. in the position of a controlled person primarily consists of securities trading for the customer’s account and for own account. It also consists of man-
agement of customer’s investment instruments and subscription of investment instruments and related services such as placement thereof. The Company’s role also consists of
consulting in the area of securities.

Method and means of control under Section 82, par. 2c of BCA
The Company is controlled through persons controlling the Company. The Company is controlled by the controlling person exercising its shareholder's rights of the sole shareholder
in compliance with the law and the articles of association of the controlled company.

List of negotiations under Section 82, par. 2d of BCA
The interconnected persons have entered into trading negotiations relating to assets exceeding 10% of the shareholders' equity value over the past accounting period. They con-
cerned securities trading broker activities and securities lending pursuant to agreements set out herein under Section 82, par. 2e of BCA (see below).

List of mutual agreements under Section 82, par. 2e of BCA
List of mutual agreements is shown in the following table:

Structure of relationships between interconnected persons:

Counterparty                                                                                                                                                                                                   Object of the contract

PROXY – FINANCE a.s.                                                                                                                                                   Commission Agreement (Securities Trading);
                                                                                                                                 Agreement on Investment Instrument Administration; Cost Sharing Agreement

FINTOP, a.s.                                                                             Commission Agreement (Securities Trading); Agreement on Investment Instrument Administration

SONBERK, a.s.                                                                                                                                                                  Commission Agreement (Securities Trading)

Ústav finančních služeb, a.s.                                                                                                                                            Commission Agreement (Securities Trading)

Prvá slovenská investičná skupina a.s.                                                                                                                            Commission Agreement (Securities Trading)

Majetkový Holding, a.s.                                                                                                                                                    Commission Agreement (Securities Trading)

Peroviana Enterprises Limited                                                                                                                                        Commission Agreement (Securities Trading)

Východoslovenské tlačiarne, a.s.                                                                                                                                     Commission Agreement (Securities Trading)

BHS RE I. s.r.o.                                                                                                                                                                                                                    Loan Contract
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Assessment under Section 82, par. 2f of BCA
The statutory body of BH Securities a.s. hereby declares that no such contracts were entered into and no such measures were taken which could be regarded as disadvantageous
by BH Securities a.s. or that could cause any damage to the companies involved during the reporting period.

Evaluation of advantages and disadvantages under Section 82, par. 4 of BCA
Relations between interconnected persons were beneficial for both parties. There haven’t been any disadvantageous transactions between the interconnected persons over the
accounting period.
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                                                          ......……………………………
                                             On behalf of the Board of Directors
                                                              Zdeněk Lepka, 
                                                      Chief Executive Director

In Prague on the date of 31 March 2019
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Independent Auditor’s Report to the Shareholder of BH 
Securities a.s. 

Opinion 

We have audited the accompanying financial statements of BH Securities a.s. (“the 
Company”), prepared in accordance with Czech accounting legislation, which comprise 
the balance sheet as at 31 December 2018, and the income statement and the 
statement of changes in equity for the year then ended, and notes to the financial 
statements, including a summary of significant accounting policies and other explanatory 
notes. Information about the Company is set out in Note 1 to the financial statements. 

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the 
financial position of the Company as at 31 December 2018, and of its financial 
performance for the year then ended in accordance with Czech accounting legislation. 

Basis for Opinion 

We conducted our audit in accordance with the Act on Auditors, and Auditing Standards 
of the Chamber of Auditors of the Czech Republic, consisting of International Standards 
on Auditing (ISAs) as amended by relevant application guidelines. Our responsibilities 
under those regulations are further described in the Auditor's Responsibilities for the 
Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the 
Company in accordance with the Act on Auditors and the Code of Ethics adopted by the 
Chamber of Auditors of the Czech Republic, and we have fulfilled our other ethical 
responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit 
evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our 
opinion.  

Other Information 

In accordance with Section 2(b) of the Act on Auditors, other information is defined as 
information included in the annual report other than the financial statements and our 
auditor’s report. The statutory body is responsible for the other information. 

Our opinion on the financial statements does not cover the other information. In 
connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the 
other information and, in doing so, consider whether the other information is materially 
inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the audit, or 
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otherwise appears to be materially misstated. In addition, we assess whether the other 
information has been prepared, in all material respects, in accordance with applicable 
laws and regulations, in particular, whether the other information complies with laws and 
regulations in terms of formal requirements and the procedure for preparing the other 
information in the context of materiality, i.e. whether any non-compliance with those 
requirements could influence judgments made on the basis of the other information. 

Based on the procedures performed, to the extent we are able to assess it, we report 
that: 
• the other information describing matters that are also presented in the financial 

statements is, in all material respects, consistent with the financial statements; and 
• the other information has been prepared in accordance with applicable laws and 

regulations. 

In addition, our responsibility is to report, based on the knowledge and understanding of 
the Company obtained in the audit, on whether the other information contains any 
material misstatement. Based on the procedures we have performed on the other 
information obtained, we have not identified any material misstatement. 

Responsibilities of the Statutory Body and Supervisory Board for the Financial 
Statements 

The statutory body is responsible for the preparation and fair presentation of the financial 
statements in accordance with Czech accounting legislation and for such internal control 
as the statutory body determines is necessary to enable the preparation of financial 
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. 

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing the 
Company’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters 
related to going concern and using the going concern basis of accounting unless the 
statutory body either intends to liquidate the Company or to cease operations, or has no 
realistic alternative but to do so. 

The Supervisory Board is responsible for the oversight of the Company’s financial 
reporting process. 

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements 

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial 
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or 
error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance 
is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance 
with the above regulations will always detect a material misstatement when it exists. 
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually 
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic 
decisions of users taken on the basis of these financial statements. 

As part of an audit in accordance with the above regulations, we exercise professional 
judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also: 
• Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, 

whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to 
those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a 
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basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting 
from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, 
forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal 
control. 

• Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design 
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose 
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control. 

• Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness 
of accounting estimates and related disclosures made by the statutory body. 

• Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern 
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material 
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on 
the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material 
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the 
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are 
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence 
obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or conditions 
may cause the Company to cease to continue as a going concern. 

• Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, 
including the disclosures, and whether the financial statements represent the 
underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation. 

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, 
the planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any 
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit. 

Statutory Auditor Responsible for the Engagement 

Veronika Strolená is the statutory auditor responsible for the audit of the financial 
statements of BH Securities a.s. as at 31 December 2018, based on which this 
independent auditor’s report has been prepared. 

Prague 
2 May 2019 
 
 
 
Signed by Signed by 
 

 Veronika Strolená 
KPMG Česká republika Audit, s.r.o.  Partner 
Registration number 71  Registration number 2195 




