1 BHS

Investment of your future

Pravidla provad éni pokyn u za
nejlepsich podminek
BH Securities a.s.

BH Securities a.s., Na Pfikopé 848/6, 110 00 Praha 1, Czech Republic, Phone: +420 255 710 710, Fax: +420 255 710 770, www.bhs.cz
1€0: 60192941, spole¢nost vedena u rejstfikového soudu v Praze, sp. zn. B 2288



1 BHS

Investment of your future

OBSAH

Clanek 1 Jéel predpisu a jeho plisobnost, odpovédnost za jeho obsah, pojmy .......... 3
Clanek 2 Pravidla provadéni pokynu za nejlepSich podminek................ooooiiiiiinnn. 4
Clanek 3 SArUZOVANT POKYNT......ovt it et e et et e, 7
Clanek 4 Seznameni Z&kazniku s témito Pravidly............ccccoe i ennnl9
Clanek 5 DoloZeni provedeni pokynu Zakaznika podle téchto Pravidel..................... 9
Clanek 6 Sledovéani Uc€innosti téchto Pravidel a jejich pfezkoumavani.......................9
Clanek 7 Roc¢ni zprava o pfevodnich mistech............cooooiiiiii i, 10
Clanek 8  Odpovédnost za dodrZzovani t&chto Pravidel.............c.oovveeieeeeiieieeeannn, 11
ClANEK O UBINNOSE. ... .. it e e e e et e e e e e 11

2018_01_02 2z11

BH Securities a.s., Na Pfikopé 848/6, 110 00 Praha 1, Czech Republic, Phone: +420 255 710 710, Fax: +420 255 710 770, www.bhs.cz
1C0: 60192941, spole¢nost vedena u rejstfikového soudu v Praze, sp. zn. B 2288



1 BHS

Investment of your future

Clanek 1
Uéel pFedpisu a jeho p Gsobnost, odpov &dnost za jeho obsah, pojmy
1.1 Uéel p Fepisu
1.1.1 Ug&elem tohoto vnitfniho piedpisu (dale jen ,Pravidla “) je stanovit pravidla a zasady, podle kterych
spoleénost BH Securities a.s. (dale jen ,Spole €nost“) postupuje pfi provadéni pokynl zakaznikud
s cilem zajistit, Ze pokyny zdkaznik( Spole¢nosti tykajici se investi¢nich nastrojd budou provedeny
za nejlepSich podminek.
1.1.2 ZavySe uvedenym Ucelem a cilem tato Pravidla stanovi
a) pravidla provadéni pokyn(i za nejlepSich podminek, a
b) pravidla sdruzovani pokynd,
1.2 Pdsobnost p fedpisu
1.2.1 Tato Pravidla upravuji postupy zejména néasledujicich oddéleni a pracovnik(i Spole¢nosti:
a) Asset,
b) FO,
c) BO,
d) Compliance.
1.3 Odpov édnost za p Fedpis
1.3.1 Za obsah téchto Pravidel a jejich soulad s Aplikovatelnymi pravnimi pfedpisy, jakoZ i ostatnimi
Vnitfnimi pfedpisy Spole¢nosti, odpovida Compliance manaZzer.
14 Definice pojm @
1.4.1 Je-li vtéchto Pravidlech kdekoliv pouzit pojem s velkym pocate¢nim pismenem aniz by byl
definovan, ma takovy pojem nasledujici vyznam:
ZPKT zdkon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu
Zakaznik osoba, sniz ma Spoleénost uzavienu jakoukoli smlouvu, jejimz
pfedmétem je poskytovani investi¢ni sluzby ve smyslu ZPKT.
Neprofesionalni Zakaznik, ktery neni Profesionalnim zékaznikem
zakaznik
Profesionalni Zakaznik, ktery je bud profesionalnim zékaznikem ze zékona (ZPKT),
zakaznik anebo profesionalnim zakaznikem na zadost; profesionalnim zakaznikem
ze zékona jsou pfitom instituce jako obchodnici s cennymi papiry, banky,
pojistovny, zajistovny, penzijni spole¢nosti, investiéni fondy ¢&i investiéni
spoleCnosti, stat, centralni banky, mezinarodni finanéni instituce a
obdobné osoby ze zemi mimo Uzemi Evropského hospodarského
prostoru; profesionalnim zakaznikem na Zzadost jsou zdakaznici, ktefi
spliuji  kritéria stanovena ZPKT, pozadali o zachazeni v rezimu
profesionélniho zékaznika a Spole¢nost s touto zadosti souhlasi.
Obchodni systém elektronicka platforma Spole¢nosti umoznujici zabezpecenou komunikaci
mezi Zakaznikem a Spolecnosti, véetné zadavani pokynl a ziskavani
informaci o stavu portfolia, a evidujici vSechny informace, které maji byt
podle Aplikovatelnych pravnich pfedpist a Vnitfnich pfedpisd Spole€nosti
Spolecnosti evidovany, aktualné se jedna o systém Broadway
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Aplikovatelné pravni | ZPKT, veSkeré pravni predpisy vydané k provedeni ZPKT, zejména
pfedpisy VyhlaSka o pravidlech poskytovani investiénich sluzeb a pfimo pouzitelné
evropské predpisy

Oddéleni fizeni rizik oddéleni Spole¢nosti takto uréené v organizaénim fadu Spole¢nosti

Compliance oddéleni Spole¢nosti takto ozna¢ené v organiza¢nim fadu Spolecnosti

Compliance manazer | vedouci oddéleni Compliance

Asset oddéleni Obhospodafovani investiCnich néastrojd jak je oznacené
v organiza¢nim radu Spolecnosti

FO oddéleni Front office, jak je ozna¢ené v organizacnim fadu Spoleénosti

BO oddéleni Back office, jak je oznacené v organiza¢nim fadu Spole¢nosti

Vyhlaska o pravidlech | vyhl. €. 308/2017 Sb., o podrobnéjSi upravé nékterych pravidel pfi

poskytovani poskytovani investiénich sluzeb, anebo pravni pfedpis, ktery uvedenou
investi¢nich sluzeb vyhlaSku nahradi
Vnitfni pfedpisy vSechny vnitfni pfedpisy vydané Spolec¢nosti
Spoleénosti
Clanek 2

Pravidla provad éni pokyn 4 za nejlepSich podminek
Nestanovi-li tato Pravidla dale jinak, Spole¢nost je povinna provést (plnit) pokyn Zakaznika za
nejlepSich podminek, a to zejména tim, Ze zajisti provedeni pokynu za nejlepSi cenu, kterou Ize
dosahnout na trhu v dobé platnosti pokynu, se zohlednénim celkové vySe nakladi a podminek pro
vyporadani, druhu a objemu poZzadovaného obchodu, typu pokynu, rychlosti a pravdépodobnosti
provedeni pokynu, jakoZz i dalSich faktor(, které jsou z hlediska provedeni pokynu vyznamné.

Od povinnosti dle odst. 2.1 téchto Pravidel se Spole¢nost muze odchylit jen v mezich stanovenych
pokynem (instrukci) Zakaznika, nebot Zakaznik mé pravo uréit, Ze jeho pokyn bude proveden podle
jim urenych pravidel (podminek), které mohou byt odliSné od téchto Pravidel. Pokud se Z&kaznik
rozhodne, 7e Spoleénost ma jeho pokyn provést podle jim uréenych pravidel, pak maji takto
Zakaznikem uréena pravidla prednost pred témito Pravidly a Spoleénost neni povinna pfi realizaci
pokynu postupovat podle téchto Pravidel. K podani pokynu urcujiciho pravidla jeho provedeni odliSné
od pravidel stanovenych témito Pravidly vSak nesmi byt Zakaznik pfimo ani nepfimo vybizen.

Spole¢nost stanovi pro kazdy pokyn Zakaznika nejvhodnéjSi prevodni misto, kterym je typicky
regulovany trh (burza), obdobné trzni platformy (mnohostranné obchodni systémy ¢i organizované
obchodni systémy), pravidelné protistrany na mezibankovnim ¢&i obdobném trhu (systematicti
internalizatofi, market-makefi apod.), emitenti (primarni trh) ¢&i pfipadné i ad hoc obchodni strany
(OTC trh apod.) (dale spole¢né jen jako ,prevodni mista “). Pro ucéely uréeni nejvhodnéjSiho
pfevodniho mista jsou témito Pravidly definovany faktory a jejich dulezitost, na jejichz zakladé dojde
k vybéru prevodniho mista, které zajisti celkové nejlepSi mozné podminky provedeni pokynu
Zakaznika (dale jen ,nejvhodn &;Si p fevodni misto “). Déle se pfi vybéru nejvhodnéjSiho pfevodniho
mista zohlednuji specifika plynouci ztoho, Ze ur€ité typy aktiv mohou byt obchodovany za
specifickych podminek; proto se vedle obecnych pravidel provadéni pokynl za nejlepSich podminek
stanovi také specificka pravidla provadéni pokynl pro jednotlivé skupiny investiénich nastroja.
V souvislosti s uréenim nejvhodnéjSiho pfevodniho mista plati, Ze Spole¢nost nesmi mit vlastni
odménu, kterou Uctuje Zakaznikovi, stanovenu zplsobem, ktery by kterékoli z pfevodnich mist
uprednostrioval.
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V pfipadé, ze Spole¢nost nema zajiStén pfimy pfistup na pfislusné pfevodni misto, mdze pokyn
Zékaznika zrealizovat prostfednictvim tfeti osoby. Takova tfeti osoba provadéjici pokyny vSak musi
byt vzdy drzitelem povoleni k €innosti poskytovani investi¢nich sluzeb (tzn. musi se jednat o
obchodnika s cennymi papiry, banku) a musi mit zavedenou vlastni politiku provadéni pokynu za
nejlepSich podminek; vtakovém pfipadé je Spole¢nost opravnéna se spolehnout na pravidla
provadéni pokynu za nejlepSich podminek uvedené treti osoby. Spoleénost muze i pres vlastni pfimy
pfistup na prevodni misto v pfipadé potfeby pfedat pokyn Zakaznika k provedeni uvedené treti
osobé.

V pfipadé, Zze Spole¢nost obchoduje nékteré investi¢ni nastroje nebo skupiny téchto nastroji mimo
obchodni systém (OTC), pak je opravnéna pfislusny pokyn Zakaznika tykajici se uvedenych
investiénich nastroju provést. Zakaznik souhlas s provadénim pokynd mimo obchodni systém
vyslovné udéluje tim, ze souhlasi s témito Pravidly. Zakaznik bere souhlasem s Pravidly na védomi,
Ze OTC trh nepodléha regulaci obdobné obchodnim systémum a Ize jej v tomto ohledu povazovat za
rizikovéjSi. Jednim ze zasadnich rizik je riziko protistrany, spo€ivajici v nedostatku informaci o
finanéni situaci protistrany a jejich moznych hospodafskych problémech. Rizikem zde mize byt i
nizsi transparentnost ohledné emitentd nebo kupnich cen investi¢nich nastrojii. Obchodnik v pfipadé
OTC produkt kontroluje korektnost ceny z hlediska trznich dat pouzitych pro odhad ceny takového
produktu.

Neni-li témito Pravidly stanoveno jinak, nejvhodnéjsi pfevodni misto Spole¢nost uréi s pfihlédnutim

k nasledujicim faktordm fazenym podle jejich (relativni) dilezitosti:

a) Typ investiéniho nastroje, pficemz je uréujici, zda se pozadovany investiéni nastroj v daném
prevodnim misté obchoduje &i nikoli (dale jen , Typ nastroje “);

b) Povaha pokynu Zakaznika, pfi¢emz se rozliSuje, zda se jedn& o pokyn k ndkupu anebo o pokyn
k prodeji investi¢niho néastroje;

c) Cena investiéniho néstroje, kterou Ize dosahnout, pfiemz v pfipadé nakupu investi¢niho

Y

cena (dale jen ,Cena");

d) Naklady spojené s provedenim pokynu, kam patfi veSkeré vylohy Zakaznika pfimo souvisejici s
provedenim pokynu, véetné poplatkd pfevodnim mistim, poplatky za zG¢tovani a pfipadné dalsi
poplatky placené tfetim osobam, které se Gc¢astni na provedeni pokynu, pficemz uréujici je nizsi
vySe téchto néakladli (dale jen ,Naklady “), Néklady vezme Obchodnik v potaz i pfi posuzovani
Ceny;

e) Objem pozadovaného obchodu, pfi¢emz uréujici je hodnota objemu v souvislosti s podminkami
¢i limity pfevodniho mista (déale jen ,,Objem*);

f)  Rychlost, s jakou Ize pokyn provést, pficemz je urcujici vySSi rychlost provedeni pokynu (dale
jen ,Rychlost *);

g) Pravdépodobnost provedeni pokynu, pfiéemz uréujici je hloubka trhu, likvidita, vhodné
segmenty trhu (déle jen ,Pravd épodobnost “);

h) Podminky pro vyporadani, pfi¢emz urcujici je doba trvani vypofadani (dale jen ,Podminky
vypo fadani*);

V pfipadé, Zze ma Spolecnost provést pokyn Zakaznika k prodeji investi¢niho nastroje, v takovém
pfipadé Spole¢nost vychazi primarné z toho, na kterém pfevodnim misté byl takovy investi¢ni nastroj
pofizen a takovy pokyn k prodeji investi¢niho nastroje provede pravé v pfevodnim misté, kde byl
investiéni nastroj pofizen; takové prevodni misto se ma& pak ve smyslu téchto Pravidel za
nejvhodnéjSi pfevodni misto. Ddvodem uvedeného postupu je omezeni nakladd, které mohou
Zékaznikovi vzniknout v souvislosti s pfevodem investi¢niho néstroje mezi rdznymi depozitéfi.
Dalsim duvodem je pfipadna ¢asova prodleva souvisejici s takovym prevodem investiéniho nastroje
mezi depozitafi. Pokud neni mozné provést pokyn k prodeji investiéniho nastroje v pfevodnim misté,
kde byl investi¢ni nastroj pofizen, bude uvedeny pokyn proveden v pfevodnim misté uréeném podle
ostatnich ustanoveni téchto Pravidel.
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V pfipadé, kdy ma Spolecnost provést pokyn Neprofesionalniho zakaznika, v takovém pfipadé se
nejvhodnéjSi pfevodni misto ur€i z hlediska faktoru celkového pinéni, které se sklada z Ceny a
Nakladu.

V pripadé, kdy ma Spole¢nost provést pokyn Profesionalniho zakaznika, v takovém pfipadé se
nejvhodnéjsi pfevodni misto uréi z hlediska faktorl (fazenych podle jejich (relativni) dalezitosti), jako
je Objem, Rychlost, Pravdépodobnost a Podminky vyporadani.

V pfipadé, Ze Spolec¢nost obdrzi od svého zakaznika pokyn, ktery svym objemem vyznamné
prevysuje obvyklou velikost zadavanych pokyna, snazi se makléfi Spole¢nosti tento pokyn exekuovat
bez zbyte€ného odkladu. AvSak muzZe nastat situace, kdy Spole¢nost v pribéhu exekuce vyse
zminéného pokynu obdrzi pokyn ke shodnému cennému papiru ve vyznamné mensim objemu, pak
muze byt tento menSi pokyn exekuovan i v pribéhu exekuce vétSiho dfive zadaného pokynu.
Povinnosti makléfe je vzdy jednat ve vztahu k obéma zékaznikim s odbornou péci a zabezpecit co
nejlepsi exekuci ve vztahu k atributdm pokynu.

Pokud nastane situace, kdy existuje k provedeni pokynu vice pfevodnich mist, je Spole€nost povinna
pfi vybéru nejvhodnéjsiho prevodniho mista zohlednit faktory, jeZ jsou uvedeny v odst. 2.6, téchto

Pfedchozi ustanoveni téchto Pravidel nevyluéuji, aby Spole¢nost, v zavislosti na dostupnych
informacich ohledné aktualni situace na trhu, ur€ila nejvhodnéjSi pfevodni misto s pfihlédnutim
k faktorim (fazenych podle jejich (relativni) dulezitosti), jako je Objem, Rychlost, Pravdépodobnost a
Podminky vypofadani. U Neprofesionalniho zékaznika vSak pouze v pfipadé, Ze je zohlednéni
ostatnich faktorl zapotfebi k zajiSténi nejlepSiho mozného vysledku pro Neprofesionalniho
zékaznika z hlediska celkového protiplnéni.

V navaznosti na pfedchozi ustanoveni téchto Pravidel a s pfihlédnutim k faktordm uvedenym v odst.
2.6 téchto Pravidel, v€etné jejich (relativni) dllezitosti, Spole¢nost provadi pokyny Zakaznikd ve
vztahu k jednotlivym typdm investiénich nastroju takto:

a) Tuzemské akcie: SpoleCnost ma zajiStén pfimy pfistup na trhy prostfednictvim BCPP a
mimoburzovniho trhu RM-Systém a pokyny ZakaznikG provadi v uvedenych pFevodnich
mistech;

b) Tuzemské dluhopisy: Pokyny ohledné tuzemskych dluhopisd Spole¢nost provadi na
tuzemském mezibankovnim trhu, a to tim zpGsobem, Ze oslovi nékolik osob opravnénych k
vykonu investi¢nich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, banka) s poptavkou na kotaci,
pfipadné oslovuje pfimo emitenta. Spolecnost pokyn dle vyhodnoceni realizuje za
nejvyhodnéjSich podminek, které Spoleénost mlze v ramci oslovenych osob pfi aktualnich
trznich podminkach pro Zakaznika dosahnout; takto zvolena osoba je pak pfevodnim mistem,
kde je pokyn Zakaznika proveden;

c) Zahraniéni akcie, dluhopisy, warranty, certifikaty a ostatn i obdobné investi €ni nastroje:
Spole¢nost nemé zajistén pfimy pfistup na trhy, a proto pfedavéa pokyny Zakazniku tfeti osobé,
kterd je drzitelem povoleni k ¢innosti poskytovani investi¢nich sluzeb (tzn. bud jde o
obchodnika s cennymi papiry nebo o banku) a ma zavedenou vlastni politiku provadéni pokynu
za nejlepSich podminek; takova tfeti osoba provede pokyn Zakaznika v pfevodnim misté
uréeném podle jejich pravidel provadéni pokynl za nejlepSich podminek;

d) Cenné papiry fond G kolektivniho investovani: ~ Pokyny ohledné cennych papird fondd
kolektivniho investovani Spole¢nost pfedava pfimo emitentovi nebo registratorovi a pfevodnimu
agentovi fondu nebo depozitafi fondu nebo jinému opravnénému zprostfedkovateli;

e) Strukturované cenné papiry: Spole¢nost predava pokyny Zakaznik( tfeti osobé, ktera je
opravnénym zprostfedkovatelem pfislusSného cenného papiru dle jeho emisnich podminek;

f)  FX swapy, FX forwardy: Spole¢nost pfedava pokyny Zakaznikd bance, u které jsou vedeny
bankovni GcCty, na kterych jsou vedeny penézni prostfedky Zékaznik(, kterym je poskytovana
pfislusna investi¢ni sluzba.

Seznam aktualné pouzivanych pfevodnich mist je uveden v pfiloze €. 1 téchto Pravidel (dale jen

.Seznam prevodnich mist “). Uvedend pfevodni mista pfitom jsou Spoleénosti vyuzivana
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s pfihlédnutim ke kvalité (kredibilité) téchto pfevodnich mist, v€etné osob zajiStujicich vypofadani,
pficemz urCujici byla a je hloubka trhu, likvidita, pocet uUCastnikd, regulatorni prostfedi,
davéryhodnost, historie a finanéni stabilita. Seznam prevodnich mist obsahuje déle daje o tom, jaka
konkrétni pfevodni mista Spole¢nost pouziva k provadéni pokynd Zakaznikl ve vztahu k jednotlivym
typum investi¢nich nastroji. Seznam pfevodnich mist obsahuje i pfevodni mista, ke kterym zajistuje
Obchodnik pFistup prostfednictvim tfeti osoby. Z obchodnich systémUd ma Obchodnik pfimy pfistup
pouze na trhy dle ¢l. 2.13 pism. a).

Treti osobou, kterou Spole¢nost vyuziva ve smyslu odst. 2.4 a odst. 2.13 pism. ¢) a €) a odst. 2.14 je
spolec¢nost INTERACTIVE BROKERS LLC, se sidlem One Pickwick Plaza, Greenwich, CT 06830
USA, podléhajici regulaci ze strany US Securities and Exchange Commission and the Commodity
Futures Trading Commission. Obchodnik upozorfuje, Ze tato osoba, kterd provadi pokyny na
zahraniénich trzich, kam nema Obchodnik pfimy pfistup, uplatiuje vlastni pravidla provadéni pokynud
za nejlepsSich podminek.

Pravidla provadéni pokynll za nejlepSich podminek poskytovana Zakaznikim jsou plné promitnuta
v algoritmu pro provadéni pokynu za nejlepSich podminek v ramci Obchodniho systému.

VeSkeré pokyny Spolec¢nost provadi zasadné pouze vramci uvedenych pfevodnich mist, resp.
zpusobem dle téchto Pravidel, pfipadné i za vyuziti tfeti osoby (odst. 2.15).

Clanek 3
Sdruzovani pokyn G
Za Ucelem dosazeni prospéchu pro Zakazniky, pfipadné jak pro Zakazniky, tak pro Spole¢nost,
zejména prospéchu spocivajiciho v zajisténi pfistupu ZakaznikG a jejich pokynt na pfislusny
finanéni trh anebo v zajiSténi vyhodnéjSich podminek z hlediska vySe nakladl spojenych
s provedenim pokynu, Spoleénost sdruzuje pokyny svych ZakaznikG navzajem, pfipadné také
pokyny Zakazniku s pokyny na vlastni G¢et, a to za podminek stanovenych témito Pravidly. O
moznosti sdruzeni pokynu museji byt Zakaznici vzdy pfedem informovani.

V prfipadé, ze Spole€nost muze pfi dodrzeni pravidel asové priority provadéni pokynu Zakaznik( a
pfi dodrzeni pravidel provedeni pokynu Zakaznika za nejlepSich podminek provést pokyn Zakaznika
spoleéné s pokynem na vlastni U¢et nebo s pokynem jiného Z&kaznika, vtakovém prfipadé
Spole¢nost provede pokyn Z&kaznika spole¢né s pokynem na vlastni G€et nebo s pokynem jiného
Zakaznika, jestlize jsou splnény nasledujici podminky:

a) sdruzeni pokynd a vyporadani plnéni a zavazkd ze sdruzenych pokyn( se uskute¢ni v souladu
s vnitfnimi predpisy Spolecnosti upravujicimi sdruzovani pokynt, zejména v souladu s timto ¢l.
3. téchto Pravidel,

b) neni pravdépodobné, zZe sdruzeni pokynu bude pro Zakazniky, jejichz pokyny maji byt sdruzeny,
méné vyhodné nez jejich samostatné provedeni,

c) Zakaznik, jehoz pokyn ma byt sdruzen, byl pfedem informovan o moznosti sdruZzeni jeho
pokynu s jinymi pokyny Zakaznikd a/nebo Spole¢nosti,

d) Zakaznik, jehoz pokyn ma byt sdruzen, byl informovan, ze sdruzeni jeho pokynu pro néj maze
byt méné vyhodné nez jeho samostatné provedeni, pokud takova situace muZze nastat,

e) je zajisténo spravedlivé rozvrzeni plnéni (tj. rozdéleni investi¢nich nastrojl) a zavazkd (tj.
rozdéleni ndkladd) z provedeného sdruzeného pokynu mezi vSechny osoby, jejichz pokyny jsou
sdruzeny, a to na zakladé pfedem stanovené rozvrhové zakladny,

f) je zajiSténa identifikace sdruzovanych pokynd i sdruzeného pokynu a jejich provedeni
a evidence v deniku obchodnika,

g) je zajisténo, Ze nedostatek penéZnich prostfedkd nebo investiCnich néstroju na strané
Zakaznika neznemozni ani neohrozi provedeni pokynu jiného Zakaznika,

PInéni (ti. nakoupené nebo prodané investiéni nastroje) ze sdruzeného pokynu bude mezi
Zakazniky, jejichz pokyny byly sdruzeny, a pfipadné i Spolec¢nost, pokud byl sdruzen také jeji pokyn,
rozvrzeno nasledovné:
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a) v pfipadé uspokojeni celého objemu investiénich nastroja dle vSech pokyn(l, které byly
sdruzeny, budou investiéni nastroje vS8em osobam, jejichz pokyny byly sdruzeny, rozvrzeny
pomérné, a to podle objemu (poctu) investi¢nich nastroji dle kazdého z pokyn(, které byly
sdruzeny,

b) v pfipadé neuspokojeni celého objemu investi¢nich nastroju dle vSech pokyn(, které byly
sdruzeny, Spolec¢nost pfizna plnéni ze sdruzeného pokynu pfednostné Zakaznikam; pokud jsou
uvedenym postupem uspokojeny v plném rozsahu vSechny pokyny Zakaznik(, které byly
sdruzeny, je ve zbyvajicim rozsahu uspokojen pokyn Spole¢nosti, ktery byl sdruzen,

c) v prfipadé neuspokojeni celého objemu investi¢nich nastroju dle vSech pokynt, které byly
sdruzeny, Spole¢nost pfiznd plnéni ze sdruzeného pokynu pfednostné Zékaznikim a pokud
nebylo mozné uspokojit pokyny Zakaznikd, které byly sdruzeny, postupem podle pism. (b) vySe,
budou investiéni nastroje rozvrzeny mezi Zakazniky tak, Ze (i) celkovy uspokojeny (tj.
nakoupeny nebo prodany) pocet investiénich nastroju dle vSech pokynl Z&kaznik(, které byly
sdruzeny, se vydéli celkovym poctem investi¢nich nastroji dle vSech pokynlt Z&kaznikl, které
byly sdruzeny, (takovy podil dale jen jako ,Mira alokace “), (ii) kazdy Zékaznik obdrzi ¢ast
celkového poctu uspokojenych investiénich nastroju, dle ¢aste¢né uspokojeného sdruzeného
pokynu, uréenou jako nasobek poctu investi¢nich nastroji dle pokynu Zakaznika, ktery byl
sdruzen, a Miry alokace, pficemzZ vysledny pocet se zaokrouhli na celé ¢&islo dolll, a (iii)
zbyvaijici ¢ast (pocet) investiCnich nastrojli, které nebylo mozné uvedenym postupem rozdélit
mezi Zakazniky, bude rozdélena mezi Zakazniky podle objemu investiénich nastroju, které byly
pfedmétem pokynu kazdého Zakaznika, tak, ze az do uUpIného rozdéleni zbyvajicich
investiénich nastroju budou tyto postupné rozdélovany Zakaznikdm, kdy Zakaznik s nejvétsim
objemem investi¢nich néstroju (v rdmci pokynu) obdrzi jeden investiéni nastroj, (pfipadny) dalsi
jeden investi¢ni nastroj obdrzi Zakaznik s druhym nejvétSim objemem investi¢nich nastroja (v
ramci pokynu), (pfipadny) dalSi investi¢ni nastroj obdrzi Zakaznik s tfetim nejvétSim objemem
investiénich nastroji (v ramci pokynu), atd., a to az do Uplného rozvrzeni plnéni ze sdruzeného
pokynu.

Ve vztahu k odstavci 3.3 pism. (b) a (c) téchto Pravidel se stanovi, Zze v pfipadé, kdy je spolu
s pokyny Zakaznik( sdruzen také pokyn Spole¢nosti, a Spole¢nost je schopna dolozit, ze (i)
sdruzeny pokyn se uskutec¢nil za vyhodnéjSich podminek, nez jakych by pravdépodobné bylo
dosazeno v pfipadé, kdy by pokyny Zakaznik(, které byly sdruzeny, byly provedeny bez sdruzeni
s pokynem Spolecnosti, anebo Ze (ii) bez sdruzeni s pokynem Spole¢nosti by se pokyny Zakaznik,
které byly sdruzeny, neuskutecnily vibec, v takovém pfipadé Spole¢nost mize rozdélit plnéni ze
sdruzeného pokynu pomérné, a to postupem podle odstavce 3.3 pism. (c), pfiéemz pro takovy pfipad
se Spole¢nost povazuje za jednoho ze Zakazniku, jejichz pokyny byly sdruzeny.

Ve vSech pfipadech, kdy nejsou pokyny Zakaznikl, které byly sdruzeny, uspokojeny v plném
rozsahu, Spole¢nost sleduje tzv. poplatkovou efektivnost, tzn. sleduje, zda ¢astka zavazku spojenych
s jen castecné realizovanym obchodem na zakladé sdruzeného pokynu neni vySSi nez pfipadny
prospéch Zakaznika z ¢asteéného provedeni pokynu Zakaznika. Pokud by uvedena ¢astka zavazku
byla vy3Si nez prospéch Zakaznika z ¢astecné provedeného pokynu, Spole¢nost nepfizna
Zakaznikovi zadné plnéni z pfislusného pokynu. V takovém pfipadé je Spolec¢nost povinna uvést

v deniku obchodnika duavod takového postupu.

Zavazky (tj. poplatky atd.) ze sdruzeného pokynu budou mezi Zakazniky, jejichz pokyny byly
sdruzeny, pfipadné i mezi Spole¢nost, pokud byl sdruzen také jeji pokyn, rozvrzeny nasledovné:

a) v pfipadé uspokojeni celého objemu investiénich nastroja dle vSech pokyn(l, které byly
sdruzeny, budou zavazky ze sdruzeného pokynu rozvrzeny pomérng, a to podle objemu (poctu)
investiénich nastroju dle pokynda, které byly sdruzeny,

b) v pfipadé neuspokojeni celého objemu investi¢nich nastroju dle vSech pokynl, které byly
sdruzeny, budou zavazky ze sdruzeného pokynu rozvrzeny pomérng, a to podle objemu (poctu)
investi¢nich nastroja, které pfipadnou k uspokojeni kazdého pokynu, ktery byl sdruzen, podle
pravidel pro rozvrZzeni plnéni ze sdruzenych pokynl stanovenych timto ¢lankem 3, zejména
odstavcem 3.3;
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Informovani Z&kaznikl o moznosti sdruzovani jejich pokynd s pokyny jinych Zakaznikd, o
podminkach, pravidlech a dasledcich takového sdruzovani pokynt, v€etné informovani o mozném
kraceni rozsahu uspokojeni pokynu Zakaznika, ktery je sdruzen s jinymi pokyny, a o pravidlech
takového kraceni, se zajisStuje plnénim povinnosti stanovenych vnitfnim predpisem ,Pravidla jednani
spole¢nosti BH Securities a.s. ve vztahu k zakaznikam*.

Pravidla vypofadani pokyn(i Zakaznikd, které byly sdruzeny, tj. pravidla rozdéleni plnéni a zavazku
ze sdruzeného pokynu jsou plné promitnuta v algoritmu pro vypofadani sdruzeného pokynu v ramci
Obchodniho systému. .
Clanek 4
Seznameni Zakaznik G s témito Pravidly

Spole¢nost seznamuje Zakazniky s témito Pravidly elektronickou formou pfed uzavienim smlouvy
mezi pfisluSnym Zakaznikem a Spolec¢nosti. Spole¢nost dale zpfistupni tato Pravidla na svych
internetovych strankach www.bhs.cz.

V pfipadé, Ze Spole¢nost zméni tato Pravidla, pak své Zdakazniky informuje o této zmeéneé
elektronickou formou a prostfednictvim svych internetovych stranek www.bhs.cz.

Zakaznik vyjadfuje souhlas se zménou pravidel nejlepSiho provedeni pokynu tak, Ze jejich nové
znéni neodmitne do 7 obchodnich dnl od jejiho obdrzeni resp. umisténi na internetové prezentaci
nebo zadanim pokynu k obchodu.

Clanek 5
DoloZeni provedeni pokynu Zakaznika podlet é&chto Pravidel
Na zakladé Zadosti Spolec¢nost Zakaznikovi dolozi provedeni jeho pokynu v souladu s témito
Pravidly, a to do 5 (péti) pracovnich dnl od obdrzeni takové zadosti Zakaznika. V pfipadé, Zze bude
mit Z&kaznik dopliujici dotaz na blizSi a podrobnou specifikaci skute¢nosti souvisejicich s
provedenim jeho pokynu, odpovi Spole¢nost na tento dotaz bez zbyte€ného odkladu, nejpozdéji vSak
do 10 (deseti) pracovnich dnu ode dne, kdy Spole¢nost takovy doplfujici dotaz dojde.

Clanek 6

Sledovani U €innosti t échto Pravidel a jejich p Fezkoumavani
Spole¢nost pribézné sleduje Gcinnost svého organizaéniho uspofadani z hlediska aplikace téchto
Pravidel, jakoZz i u€innost téchto Pravidel za ucelem zjiSténi a napravy pfipadnych nedostatkd,
zejména oveéfuje, zda prevodni mista uvedend v Seznamu pfevodnich mist umozfuji i nadale
provadét pokyny Zakaznik( za nejlepSich podminek. Spole¢nost zjiSténé nedostatky odstrafiuje bez
zbyte€ného odkladu. Své poznatky Spolecnost promitne do postupu podle ¢lanku 7 tohoto vnitfniho
predpisu.
V ramci sledovani realizace téchto Pravidel Spole¢nost zaznamenava vyznamné nedostatky pfi
provadéni pokynl vramci pfevodnich mist, stiznosti na provadéni pokynd a dalSi vyznamné
informace zjiSténé pfi provadéni pokynt anebo obchodovani na vlastni Uc¢et Spolecnosti, které by
mohly byt relevantni z hlediska pfedchoziho odstavce. Spole¢nost vychazi rovnéz z pfisluSnych
zprav o kvalité provadéni pokynu, které pfipadné vydavaji pfevodni mista. Takové informace
Spole¢nost analyzuje a vyuzivéa pfi revizi téchto Pravidel a svych postupu.
Spole¢nost pfezkoumava tato Pravidla vzdy neprodlené po kazdé vyznamné zméné ovliviujici
schopnost doséhnout provedenim pokynu nejlepsi mozny vysledek pro Zakaznika, nejméné vSak
jednou roéné. Takovou zménou je napfiklad podstatnd zména poplatk(l spojenych s provedenim
pokynu, zména systému pfedavani pokynu ovliviiujici rychlost provedeni apod.
Za cinnosti dle ¢l. 6. téchto Pravidel odpovidd Compliance. O své ¢innosti dle odst. 6.1 podava
Compliance manaZer pisemnou zpravu Rediteli nejméné jednou za 3 (mésice). O své &innost dle
odst. 6.3 podava Compliance manaZer pisemnou zpravu Rediteli vzdy nejpozdéji do 15. ledna za
obdobi uplynulého kalendafniho roku.

Clanek 7
Roéni zprava o p fevodnich mistech
Spole¢nost vzdy jednou ro¢né nejpozdéji do 30.4. nasledujiciho roku uvefejni na svych webovych
strankach zpravu o prfevodnich mistech. Tato zprava musi byt zvefejnéna alespon 2 roky od jejiho
zverejnéni. Tato zprava bude pro jednotlivé druhy investi€¢nich nastroji obsahovat informaci o 5

2018_01_02 9z11

BH Securities a.s., Na Pfikopé 848/6, 110 00 Praha 1, Czech Republic, Phone: +420 255 710 710, Fax: +420 255 710 770, www.bhs.cz
1C0: 60192941, spole¢nost vedena u rejstfikového soudu v Praze, sp. zn. B 2288



7.2

7.3

7.4

7.5

8.1

1 BHS

Investment of your future

pfevodnich mistech, na kterych provadéla Spole¢nost pokyny zékaznik( v poslednim kalendafnim
pro obchody s nékterym druhem investi€niho néstroje pouzivd méné nez 5 pfevodnich mist, bude
zprava obsahovat vSechny pfevodni mista. Zprava bude rovnéz obsahovat shrnuti a zavéry analyzy
vyplyvajici ze sledovani kvality provddéni obchodu s investi€nimi néstroji na pfevodnich mistech, na
kterych spole€nost provadéla pokyny zédkaznikd v poslednim kalendarnim roce.

Zprava musi byt v souladu s Nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/576 (dale v tomto
predpise jako ,Nafizeni 2017/576"), které stanovi kategorie (druhy) nastroju, forméat zprav a dalsi
pravidla ve vztahu k periodickému informovani o pfevodnich mistech. Format informace musi byt
v souladu s pfisluSnymi pfilohami Nafizeni 2017/576. Zprava se podava rozdélena na pokyny
profesiondlnich zdkaznik( a pokyny neprofesiondlnich zdkaznik(. Zpravy musi byt zvefejnéna na
webu Spolecnosti ve forméatu pdf.

Zprava bude ve formatu dle pfilohy Il Nafizeni 2017/576 obsahovat a) druh finanéniho nastroje; b)
nazev a identifikace mista provadéni; c) objem pokyn( zakaznik( provedenych v daném misté
vyjadieny jako procentudlni podil celkového objemu provedenych pokyn(; d) pocet pokynu
zakazniki provedenych v daném misté vyjadfeny jako procentualni podil celkového poctu
provedenych pokynd; e) procentualni podil provedenych pokynd uvedenych v bodé d), které
predstavovaly pasivni a agresivni pokyny; f) procentualni podil pokynd uvedenych v bodé d), které
pfedstavovaly smérované pokyny; g) informaci, zda v pfedchozim roce realizoval v priméru méné
nez jeden obchod s danym druhem finanéniho néastroje za pracovni den.

Eviduje-li Spoleénost pokyny k obchodim zajiStujicim financovani investi¢nich nastroju, nebude tyto
obchody zahrnovat do prehledu dle odst. 7.3, ale bude v ramci zpravy zvefejfiovat informaci o péti
nejlepSich mistech provadéni podle objemu obchodovéani za vSechny pokyny zakaznik(d k obchodiim
zajiStujicim financovani provedené ve vztahu kjednotlivym druhim finanénich néstroju dle
predchoziho odstavce 7.3. Ve vztahu k témto pokynim spole¢nost uvede ve zpravé ve formatu dle
prilohy Il Nafizeni 2017/576 a) objem pokynl zdkaznikd provedenych v daném misté vyjadieny jako
procentualni podil celkového objemu provedenych pokynd; b) pocet pokyn(i zakaznikd provedenych
v daném misté vyjadfeny jako procentualni podil celkového pocétu provedenych pokyn(l; c)
informace, zda Spole¢nost v pfedchozim roce realizovala v priméru méné nez jeden obchod s
danym druhem finanéniho néstroje za pracovni den.

Analyza, kterd bude soucéasti zpravy bude obsahovat a) vysvétleni, jaky relativni vyznam Spole¢nost
pfi posuzovéani kvality provadéni pfisoudil faktordm ovliviujicim provedeni, jako je cena, naklady,
rychlost, pravdépodobnost provedeni nebo jakékoliv jiné hledisko v&etné kvalitativnich faktort; b)
popis pfipadnych Uzkych vazeb, stfetd zamO a spoleéného vlastnictvi s kterymkoliv z mist
vyuzivanych k provadéni pokyn(; c) popis pfipadnych zvlaStnich ujednani s kterymkoliv z mist
provadéni tykajicich se vyplacenych ¢i pfijimanych plateb a obdrzenych slev, rabatl ¢i nepenézitych
vyhod; d) jestlize Spole¢nost provedla zménu seznamu mist provadéni, ktery je soucasti jeho zasad
provadéni pokynu, vysvétleni faktord, jez ke zméné vedly; e) vysvétleni rozdild v provadéni pokyna v
zavislosti na kategorii zakaznikd, jestlize Spole¢nost pfistupuje k rlznym kategoriim zakaznikd
rozdilné a jestlize to mdze ovlivnit opatfeni tykajici se provadéni pokyn(; f) informace, zda byla pfi
provadéni pokynl neprofesionélnich zakaznikl dana prednost jinym kritériim, nez jsou cena a
naklady, a jak tato kritéria pfispéla k zajisténi nejlepsiho mozného vysledku pro zakaznika z hlediska
celkového pInéni; g) vysvétleni, jakym zplsobem Spole¢nost pouzila dostupné udaje ¢&i nastroje
souvisejici s kvalitou provadéni, véetné Udaju zvefejnénych jinymi subjekty; h) v relevantnich
pfipadech vysvétleni, jakym zpusobem Spole¢nost pfipadné pouzila vystup od poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci.

Clanek 8
Odpov édnost za dodrzovani t échto Pravidel
Témito Pravidly jsou povinni se fidit vSichni zaméstnanci Spole¢nosti, ktefi jsou zodpovédni za
provadéni pokynu Zakazniku, a to pfedev§im zaméstnanci oddéleni Asset a FO.
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8.2 Zpracovani roéni zpravy o prevodnich mistech provadi Vedouci FO a predklada ji Rediteli a
Compliance ke schvaleni pfed jejim zvefejnénim.

Clanek 9
U€innost
9.1 Tato Pravidla nabyvaji 4¢innosti dne 2. ledna 2018.

V Praze dne 29. prosince 2017

Zdenek liepka

Pfiloha ¢é. 1 Prevodni mista
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