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1. SEZNAM POUZITYCH POJMU A ZKRATEK

Investor — kazda fyzickd ¢&i pravnickd osoba, ktera ma s BHS uzavifenou Smlouvu o
obhospodarovani investi¢nich nastroja,

Poradce pro hlasovani - pravnicka osoba se sidlem nebo skute¢nym sidlem v Ceské
republice nebo pravnicka osoba se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, vykonavajici ¢innost prostfednictvim pobocky v Ceské republice, ktera jako podnikani
poskytuje poradenstvi a doporuceni investorovi pro hlasovani na valné hromadé emitenta se
sidlem v clenském staté Evropské unie, jehoz akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na pravnické osobé jsou pfijaté k obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

Emitent — pravnicka osoba, jez ma sidlo v ¢lenském staté Evropské unie, vydavajici akcie
nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi, jsou-li pfijaté k obchodovani
na evropském regulovaném trhu,

BHS — BH Securities a.s., obchodnik s cennymi papiry, spravce aktiv

SRD Il — smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 a jeji transpozice do
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

ZPKT — z&kon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovem trhu, ve znéni pozdéjSich
predpist

2. POLITIKA ZAPOJENI

Tato politika zapojeni upravuje zasady, které BH Securities a.s. (dale jen ,BHS) uplatiuje
pro vykon hlasovacich prav spojenych s akciemi nebo obdobnymi cennymi papiry
predstavujicimi podil na spole¢nosti nebo jiné pravnické osobé (,ucastnické cenné papiry*)
v majetku obhospodarovanych investi¢nich strategii.

Tato politika se vztahuje na vSechny investi¢ni strategie obhospodafované prostfednictvim
BHS, resp. akcie ¢&i U0Castnické cenné papiry, které jsou soucasti majetku
obhospodarovanych investi¢nich strategii. Témito pravidly neni dot¢ena moznost, Ze v
pripadé, kdy by BHS obhospodarovala investi¢ni strategii, ktera ma shromazdéni akcionaru
¢i podilnik, mohou byt s akcionafi €i podilniky dohodnuta dalSi specificka pravidla.

Nize uvedené zasady musi byt vzdy vykladany a aplikovany tak, aby pfedmétna hlasovaci
prava tykajici se akcii ¢i uc¢astnickych cennych papirt byla vykonavana vyluéné ve prospéch
dotéené investicni strategie a aby bylo pfedchdzeno pfipadnym stfetim zajmud. Vykonem
hlasovacich prav tykajicich se akcii ¢i U€astnickych cennych papird musi byt vzdy davana
prednost zajmUm investord, a to i pfed zajmy BHS.

Investofi se mohou stavat vyznamnymi akcionafi, a mohou proto zastavat dalezitou tlohu ve
spravé a fizeni kapitalovych spole¢nosti. BHS je jednim z obhospodarovatelu investi¢nich
nastroju na ¢eském trhu. S ohledem na velikost Eeského trhu a diverzifikaci investi¢nich cill
nepatfi BHS mezi vyznamné investory i akcionare. Hodnota hlasovaciho podilu, kterého
BHS skrze obhospodarované investicni nastroje dosahuje, neprekracuje standardné 1%.
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a) Zpusob sledovani vyznamnych zalezitosti tykajicich se strategie cinnosti
emitenta, finan¢nich a nefinancénich klicovych ukazateli vykonnosti, kapitalové
struktury emitenta, zpusobu fizeni emitenta a rizik, kterym je emitent vystaven

Portfolio manazefi investi¢nich strategii se zaméfuji na vybér vhodnych investic a posouzeni
strategie a budouciho vyvoje spole¢nosti, do kterych investuiji.

V pfipadech, kdy dochazi k pfimému vybéru a nakupu akcii (tzv. stock picking), nase interni
analyza zahrnuje finan¢ni i nefinan¢ni ukazatele vykonnosti, rizika emitenta, kapitélovou
strukturu i otazky Fizeni spole¢nosti a dilezité udalosti tykajici se emitentd (corporate
events).

V8echny informace k vy$e uvedenému ziskavaji portfolio manazefi z vefejné dostupnych
zdroju.

Pouzivame spektrum informaénich zdroja zahrnujici:

- vlastni ¢innost portfolio manazert BHS;

- vyuzivani analytickych zprav a informacnich kanall tfetich stran, zejména Bloomberg
- sluzby custodianu;

- informacni povinnost samotnych spole¢nosti (emitentd ucastnickych cennych papirt);
- valné hromady emitent(

b) Zpusob sledovani socialnich a environmentalnich dopadu ¢innosti emitenta

V pfipadé vyhodnocovani jednotlivych investic sledujeme i kritéria, které zahrnuji i socialni
a environmentalni aspekt.

Dle interné nastavenych pravidel BHS zasadné neinvestujeme do spolecnosti, jejichz aktivity
jsou spojené s vyvojem &i prodejem tzv. zakdzanych zbrani. Mezi tyto zbrané patfi:

a) Biologické a chemické zbrané

b) Kazetové bomby, véetné pFipadnych spoustécich a vystfelovacich systému
c¢) Protipéchotni miny, minové sazeci systémy a dal$i minové systémy

d) Nuklearni zbrané

e) Uranové zbrané

c) Zpusob vykonu hlasovacich prav nebo jinych prav spojenych s cennym
papirem predstavujicim podil na emitentovi, komunikace s emitentem a
spoluprace s ostatnimi akcionafi na vykonu hlasovacich prav a s relevantnimi
zucastnénymi stranami

Z ddvodu drzeni zanedbatelnych hlasovacich podild neni BHS aktivnim akcionafem a do
hlasovani akcionaru se standardné nezapojuje, kromé pfipadl, kdy rozhodnuti akcionafd ma
zietelny vyznam pro zajmy nasich investi€nich strategii a naSich investord. Je diskreci
kazdého portfolio manazera, zda a jakym zplsobem se do hlasovani zapoji. Zakladnim
kritériem je vSak soulad s principy nasi spole¢nosti.

BHS vykonava hlasovaci prava tykajici se ucastnickych cennych papird bud pfimo anebo
pripadné prostfednictvim povéfenych osob (zejména custodiant).

Povéfeni k vykonu hlasovacich prav zohlednuje zasady v této Politice. BHS neaplikuje
povéfeni k vykonu hlasovacich prav, které by bylo generélni povahy, a pfedchazi mu
instrukce zejména ve smyslu zajisténi vykonu hlasovacich prav v souladu s investi¢nimi cili a
zplsobem investovani dané investi¢ni strategie.
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Konkrétni zplsob vykonu hlasovacich prav reflektuje program valné hromady dle prislusné
pozvanky na valnou hromadu. V pfipadech zvlastniho zfetele vSak BHS, je-li tfeba hjjit
opravnéné zajmy investord, a je-li to mozné dle prislusnych pravnich pfedpisu, si vyhrazuje
pravo pozadovat zménu programu valné hromady ¢i nechat hlasovat o protinavrzich.

BHS si dale vyhrazuje pravo (moznost) nelc€astnit se valné hromady v oddvodnénych
pripadech, jako zejména v nize uvedenych pfipadech:

1) minimalni podil na hlasovacich pravech (do 5 % podilu na hlasovacich pravech
véetné);

2) program jednani valné hromady se tykd nevyznamnych zaleZitosti, jez nemaji pfimy
dopad na ohrozeni prav nasich investoru;

3) nepfiméfené naklady na GCast na valné hromadé (to v8ak jen v pfipadé, Ze je
soucasné splnén duvod dle pfedchoziho bodu).

BHS aktivné nenavazuje spolupraci s ostatnimi akcionafi. Tento pfistup nicméné neni
jakymkoli pevnym pravidlem a v pfipadé, kdy spolecny postup by byl vyhodnocen jako
vyznamny pro zajmy nasich Investoru, BHS bude postupovat v souladu s témito zajmy.
Kazdy vykon hlasovacich prav je provadén v souladu s pravidly BHS o pfedchazeni stietu
zajma.

d) Vykon hlasovacich prav v souladu s investi¢nimi cili a zpisobem investovani
daného fondu

Vykonu hlasovacich prav nejprve pfedchazi detailni seznameni se s predmétem hlasovani
(resp. programem valné hromady) a moznymi dopady na investi¢ni cile a zpusob investovani
daného fondu.

Za relevantni se povazuje zejména nasledujici hlasovani:

- rozhodovani o zméné predmétu Cinnosti (podnikani) spole¢nosti;

- rozhodovani o snizeni zakladniho kapitalu;

- rozhodnuti o vydani dluhopisu;

- rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroju;

- rozhodnuti o Uhradé ztraty;

- rozhodnuti o fuzi, pfevodu jméni na jednoho akcionafe nebo rozdéleni, popfipadé o zméné
pravni formy;

- rozhodnuti o zruSeni spole¢nosti.

Vykon hlasovacich prav vzdy zohledruje, aby jeho realizace nevedla k rozhodnuti, v jehoz
disledku mize dojit k podstatné zméné u emitenta Ucastnickych cennych papirl, jako
je zejmeéna riziko poklesu Uvérového hodnoceni, zména primyslového odvétvi, pfemény,
v jejichz dusledku maze dojit k prekro€eni sledovanych limita ¢i poskozeni investor(.

V pfipadé, kdy vysledek hlasovani ma negativni dopad na investici nasi investi¢ni strategie,
nebo je diivodné se obavat, Ze tyto negativni dopady v budoucnu vzniknou, dochazi obvykle
k prodeji akcii i u€astnickych cennych papird a ke zméné cilove investice zplsobem, ktery
je v daném pfipadé nejvyhodnéjsi pro nase investory.
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e) Postup pri reSeni stretu zajma v souvislosti se zapojenim BHS ve vztahu
k emitentovi

BHS ma implementovan interni postupy fizeni stfetu zajma a jejich pfedchazeni. Jakykoli
identifikovany stfet zajmd je posouzen individualné. Kontrola je zajist€éna na nékolika
arovnich, zahrnujicich interni audit, isek compliance €i Usek fizeni rizik. Pokud se BHS nebo
jeji zaméstnanec dostane do situace zakladajici stfet zajmu pfi vykonu hlasovacich prav,
jsou bezodkladné pfijata opatfeni, ktera tento stfet eliminuiji.

BHS aplikuje pravidla pfedchazeni riziku stfetu zajmi (Cinské zdi), a to v€etné pracovniku
tfetich osob povérenych k vykonu hlasovacich prav.

PfedevSim se jedna o zasady, kdy hlasovaci prava vykonavaji pracovnici povéfenych osob,
ktefi nemaji specifické informace tykajici se pfipadnych moznych obchodnich vztahl (avéra,
bankovnich zaruk apod.) mezi povéfenou osobou a pfislusnym emitentem akcii Ci
Uc€astnickych cennych papirGd. Vykonem hlasovacich prav jsou tedy primarné povéfovani
pracovnici Useku custody banky, kterd pro pfedmétnou obhospodafovanou strategii tuto
¢innost zajistuje.

f) Zprava o provadéni politiky zapojeni:

Zpravu o provadéni politiky vypracuje BHS v pfipadé, kdy podil na hlasovacich pravech
emitenta nabyty prostfednictvim akcii, které jsou soucésti obhospodafovaného majetku
v investi¢nich strategiich, dosahne hodnoty min. 5 % a BHS vyuzije svych hlasovacich prav.

3. . INVESTICNi STRATEGIE SPRAVCE AKTIV

V souladu s §127k ZPKT informuje BHS investory o zakladnich charakteristikach investi¢ni
strategie obhospodafovanych investi¢nich nastroju, aby investor byl schopen posoudit
soulad této strategie s jeho investi¢nimi cili a ekonomickou vykonnosti. Tato investi¢ni
strategie se tyka situaci, prostfednictvim kterych muaze investor nabyvat cenné papiry (akcie)
predstavujici podil na evropskych emitentech. V pfipadé potfeby dalSich souvisejicich
informaci, budou tyto informace investoriam predany na vyzadani.

a) Hlavnich stfrednédoba a dlouhodoba rizika spojena s investici

Rizika spojena s investici jsou uvedena ve VSeobecnych obchodnich podminkach BHS a
v dokumentu Rizika spojena s investovanim do cennych papirQ, které naleznete na
strankach: https://www.bhs.cz/important.aspx?t=doc

b) Struktura investice, kterou spravce aktiv obhospodaruje

Struktura investice jednotlivych investiCnich strategii je uvedena v pfiloze Smlouvy
0 obhospodarovani investi¢nich nastrojd.

c) Obrat investice a naklady vynalozené v souvislosti s obratem (portfolio
turnover)

Obrat investice se liSi v zavislosti na investi¢ni strategii. Obrat konkrétni investi¢ni strategie
a vysi pfimych i nepfimych nakladd vynaloZzenych na obchodovani dané investi¢ni strategie
bude sdélen investordm na vyzadani.
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d) Vyuziti poradct pro hlasovani pro ucely plnéni politiky zapojeni
BHS poradce pro hlasovani nevyuziva.

e) Politika uplatnovana pfi zaptjéce cennych papirti a jejim vyuziti pro politiku
zapojeni zejména v dobé konani valné hromady emitenta

Zapujcka cennych papird nesmi negativné ovlivnit z4jmy investi¢nich strategii. BHS
neposkytuje zapljcky akcii ¢i ucastnickych cennych papirt v obdobi konani valné hromady,
aby nebyla omezena v moznosti hlasovani.

f) Skutecnosti, jak investicni strategie vychazi z posouzeni strednédobé
a dlouhodobé vykonnosti emitenta, véetné posouzeni nefinanénich klicovych
ukazatelli vykonnosti emitenta

Investi¢ni strategie je urCena dle trznich podminek. Pokud emitent vyhovi ostatnim
pozadavkim na cilovou investici zahrnujici odvétvi, teritorium, sank&ni problematiku,
pozadovanou kapitalizaci aj., posouzeni stfednédobé a dlouhodobé vykonosti emitenta
vstupuje do vybéru cilové investice jako jeden z hlavnich parametra.

Nadim cilem je primarné dlouhodobé drZzeni cilové investice a stabilni rdst
obhospodafovanych investi¢nich strategii. V souladu s timto pfistupem maji investi¢ni
strategie obhospodafované BHS doporuceny minimalni investi¢ni horizont zpravidla 3 let, s
tim, Ze primarnim cilem je spolupracovat s klienty, ktefi dlouhodobé pravidelné investuiji,
nikoli spekuluji na kratkodoby zisk. Nase zapojeni je otdzkou odpoveédnosti a minimalizovani
rizik s cilem dlouhodobého investi¢niho Uspéchu nasich klientd.
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