























































































































Vyrocni zprava za rok 2019



Zakladni udaje o spolecnosti

Firma:

BH Securities a.s.

Sidlo:
Praha 1, Na Pfikopé 848/6, PSC 110 00

Spisova znacka:
Méstsky soud v Praze, oddil B vlozka 2288

Zakladatelé spolecnosti:

PROXY - FINANCE a.s. a Banka Hana, a.s.

Zalozeni/vznik:
13. prosince 1993

Pravni forma:

Akciova spolecnost

Zakladni kapital:
100 000 000 K¢, splaceno 100 000 000 K&

Vlastnici:

od roku 1998 PROXY — FINANCE a.s. 100% vlastnik
ICO:

601 929 41

Predmét podnikani:
Pfedmétem podnikani spolecnosti je:

provadéni poradenstvi ve vécech tykajicich se cennych papird,

prijimani a predavani pokynu tykajicich se investicnich instrumentd na Gcet zakaznika,
provadéni pokynl tykajicich se investi¢nich instrumentl na cizi Gcet,

obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni Gcet,

obhospodarovani individualnich portfolii na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani se zakazni-
kem, je-li soucasti tohoto portfolia néktery z investicnich instrumentd,

upisovani emise investi¢nich instrument( nebo jeji umistovani,
Gschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrument,

poskytovani Gvér nebo pljcek zakaznikovi za G¢elem provedeni obchodu s investicnimi instrumenty,
jestlize poskytovatel Gvéru nebo pujcky je GCastnikem tohoto obchodu,

poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otazek,
jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se flzi a koupi podnikd,

sluZby souvisejici s upisovanim emisi investicnich instrumenta,
poradenska ¢innost tykajici se investovani do investicnich instrument(,

provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb.

Auditor:

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.



Statutarni a dozorci organy

Predstavenstvo

Zdenék Lepka
predseda predstavenstva

Narozen v roce 1973, vzdélani: VySsi obchodné-podnikatelska Skola — obor finance
a bankovnictvi. Praxe: od roku 1993 pracuje v BH Securities a.s., back-office, od roku
1994 pracuje jako maklér spolecnosti, od roku 1996 ¢len predstavenstva, od roku
2002 feditel BH Securities a.s.

Ing. Jifi Jaros
¢len predstavenstva

Narozen v roce 1970, vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze — Fakulta podniko-
hospodarska. Praxe: od roku 1997 pracuje jako maklér spole¢nosti, od roku 2003 ¢len
predstavenstva BH Securities a.s.

Ing. Michal Kamas
¢len predstavenstva

Narozen v roce 1968, vzdélani: Vysoka skola ekonomicka Bratislava — Fakulta ekono-
miky a fizeni vyrobnich odvétvi. Praxe: PROXY — FINANCE a.s. — obchodni feditel pro
nové trhy, akvizice, ¢len predstavenstva od roku 1997, MAPIS, investiéni spole¢nost,
a.s. — reditel finanéniho odboru, od roku 1996 predseda predstavenstva, od roku 2000
generalni feditel.

Dozorci rada

Ing. Miroslav Mihalus
predseda dozoréi rady

Narozen v roce 1964, vzdélani: Slovenska vysoka skola technickéa v Bratislavé. Praxe:
generalni feditel V-INVEST HOLDING, a.s., od roku 1997 do roku 2001 feditel Majet-
kového Holdingu, a.s., ekonom s dlouholetou praxi v oblasti financ¢nictvi a fizeni spo-
le¢nosti.

Ing. Tomas Popek
¢len dozorci rady

Narozen v roce 1973, vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze — Fakulta financi
a (cetnictvi, obor finance. Praxe: v letech 1996-2002 asistent auditora, od roku 2002

samostatny Gcetni poradce.

Ing. Jan Kuthan
¢len dozor¢i rady

Narozen v roce 1968, vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné — Fakulta strojni. Praxe: od
roku 1995 na kapitalovém trhu, od roku 2002 makIér ve spole¢nosti BH Securities a.s.



/Zprava predstavenstva za rok 2015

sluzeb, ktera nas sektor zatézZuje jak po strance administrativni, tak i financni. DalSim vyznamnym aspektem je pokles likvidity na trzich a znaéna mira nejistoty spojena s budoucim
vyvojem trzniho prostfedi. Navic financni trhy znaéné ovliviuje historicky abnormaini politika svétovych centrainich bank.

V roce 2015 kapitalové trhy vyznamné pocitily dopad uvolnéné ménové politiky svétovych centralnich bank. Jestlize jsme o rok dfive byli nespokojeni s nulovymi Grokovymi sazbami,
tak uplynuly rok tento stav “vylepsil”, a to posunem Grokovych sazeb do zapornych hodnot. V nékterych ménach tak investofi plati bankadm za to, Ze u nich maji uloZzené Uspory

a v fadé vyspélych zemi se prodavaji se zapornym vynosem i statni dluhopisy. Politika centralnich bank deformuje ocenéni fady aktiv a vytvari hrozbu mozného vzniku nebezpeénych
nerovnovah a bublin.

Pozitivem roku 2015 z pohledu BH Securities a.s. je skute¢nost, Ze i pfes vyznamné investice do rozvoje obchodni ¢innosti, vykazuje nase spoleénost stale kladny vysledek hospo-
dareni. Darilo se nam dale rozsifovat klientskou zakladnu, povédomi o nasi firmé a obohatit nabidku nasich sluzeb o nové produkty.

BH Securities a.s. v soucasné dobé nabizi zakaznik(im ucelenou fadu produkt(i véetné zprostfedkovani obchodl a spravy aktiv. UmozZniujeme pristup na Siroké spektrum tuzemskych
i zahrani¢nich kapitalovych trh( s mozZnosti komfortniho online obchodovani. K podpore obchodnich aktivit stale rozsifujeme obsah nasich webovych stranek.

V uplynulém roce jsme obohatili nabidku nasich produktl o dva fondy kvalifikovanych investord, jejichZ zakladni ménou je ¢eska koruna. BHS Option Income Fund realizuje specifickou
opéni strategii na trzich v USA a v Evropé. BHS Private Equity Fund je zaméFen na investice do malych a stfednich podnikl v Ceské republice a Slovenské republice. Rozsifovani
nabidky nasich produktl vychazi z poptavky investor( po alternativnich investicich.

Dulezitou zménou v Zivoté nasi spolecnosti bylo ¢ervencové prestéhovani na novou adresu. Pro vas, nase zakazniky a obchodni partnery, se jedna pouze o zménu dil¢i, protoze
jsme se presunuli pouze v ramci ulice Na Prikopé. Radi vas privitame v naSich novych reprezentativnich prostorach.

Za predstavenstvo

Ing. Jifi Jaros



Hlavni ekonomické udaje

v tis. K¢ Aktiva Vlastni kapital Objem obchodu Cisty zisk
2015 4 731 408 339 936 32 465 207 17 255
2014 2245 172 330 832 30 055 646 11 857
2013 2 588 107 324 125 42 511 762 7 505
2012 2327 421 325 740 65 835 031 9 582
2011 1 892 687 338 323 145 310 968 24 121
2010 1547 014 334 095 155 518 570 21 203
2009 1226 787 334 026 120 828 842 21 906
2008 869 056 334 043 247 465 919 24 448
2007 1822978 342 554 428 445 312 50 223
2006 1772924 329 721 584 686 508 62 116
2005 2629 511 279 890 289 474 823 26 310
2004 1158 946 221 670 163 841 281 11 546
2003 753 670 220 509 94 582 017 21 301
2002 334 908 207 208 14 568 400 16 769
2001 394 221 198 439 15 750 000 15 300
2000 322 863 199 829 18 573 500 37 310
1999 1 024 396 182 609 34 159 789 27 853
1998 2612 168 172 447 49 190 616 31 046
1997 1 503 638 155 491 29 277 801 40 303
1996 1505 077 125 188 59 540 000 54 885
1995 589 778 67 358 10 320 000 38 098
1994 832 050 39 660 7 200 000 29 215
1993 123 201 10 443 150 000 445
Objemy obchodU v roce 2015

v tis. K¢ Celkem klienti Celkem BHS Celkem
BCPP (XETRA) 4 702 090 9261 081 13963171
RMS 9933 1 359 429 1 369 362
0oTC 12 677 295 4 455 379 17 132 674
Celkem 17 389 318 15 075 889 32 465 207
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Kapitalova primérenost 2014 a sesouhlaseni regulatorniho a Gc¢etniho kapitalu

Informace o podminkach a hlavnich charakteristikach kapitalu a jeho slozek (v tis. K¢) Regulatorni kapital k 31. 12. 2014 Vlastni kapital k 31. 12. 2014
Souhrnna vyse Tier 1 kapitalu (T1) 311 391 330 832
Souhrnna vyse kmenového tier 1 kapitalu (CET1) 311 391 330 832
Kladné slozky:

Splacené CET1 néastroje (zakladni kapital v OR) 100 000 100 000
Ostatni rezervni fondy 20 000 20 000
Nerozdéleny zisk za pfedchozi obdobi 198 975 198 975
Zisk bézného roku 0 11 857
Odecitatelné polozky:

Jind nehmotna aktiva (nehmotny majetek) -7 584 -
Souhrnna vySe kapitalu (kapital relevantni pro vypocet limitd velkych expozic, limith kvalifikovanych Gcasti a kapitalové pfimérenosti) 311 391 330 832

Stav v (icetnim obdobi

Udaje o kapitalovych pozadavcich (v tis. K¢, 8 % objemu rizikovych a rizikové vazenych expozic) koncicim k 31. 12. 2014
Souhrnna vySe kapitalovych pozadavku 78 131
Vyse jednotlivych kapitalovych pozadavki:

k (vérovému riziku 41 453
— expozice vUCi institucim 30 348
— expozice vUci podnikiim 943
— expozice vUci retailu 6 568
— expozice v selhani 420
— ostatni expozice 3174
K poziénimu, ménovému a komoditnimu riziku 20 516
— k poziénimu riziku 19 248
— ostatni expozice 1268
k operacnimu riziku 16 162

Stav v Gcetnim obdobi

Kapitalové pomeéry (v %) koncicim k 31. 12. 2014
Kapitalovy pomér pro kmenovy kapital tier 1 31,88
Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 31,88
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital 31,88




Kapital a kapitalova primérenost (dle Vyhlasky ¢. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikl
s cennymi papiry, ktera v pribéhu roku 2014 nahradila Vyhlasku 23/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodnik( s cennymi papiry platnou od 5. bfezna 2014 a nahrazujici Vyhlasku ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikani
bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry)

Obchodnik s cennymi papiry méfi a hodnoti kapitalové riziko v souladu s postupy, které uklada Vyhlaska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev
a obchodnikll s cennymi papiry (dale jen ,Vyhlaska“) s navaznosti na Nafizeni EU ¢. 575/2013, o obezietnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné
narizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen ,Nafizeni“).

Zaméstnanec Gcetniho oddéleni a risk manaZer plni povinnosti stanovené Vyhlaskou a Nafizenim, zplsobem a v terminech tam uvedenych. Pro vypoCty pouZiva aktualni metodiku
stanovenou Ceskou narodni bankou a specialni software spoleénosti vyvinuty pro vypocet kapitalové pfiméfenosti.

V pribéhu roku 2015 nedoslo k prekroeni zakonného limitu kapitalové pfimé&fenosti ze strany obchodnika s cennymi papiry. Uroven kapitalové pfimé&fenosti je vykazovana ve
Gtvrtletnich intervalech vici Ceské narodni bance ve formulafich pro informaéni povinnost obchodnika s cennymi papiry.

Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele Stav v bézném (c. obdobi (v %) Stav v min. Gc. obdobi (v %)
Zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku zakaznik(l / aktiva bez majetku zakazniku) 16,65 35,16
Zadluzenost Il (celkovy dluh bez majetku zakaznik( / vlastni kapital) 19,98 54,23
Urokové zatizeni zisku (naklady na Uroky / EBIT) 11,18 9,52
Rentabilita primérnych aktiv - ROAA (EBIT / aktiva bez majetku zakaznikd — prdmérny stav) 6,15 3,29
Rentabilita primérného puvodniho kapitalu - ROAE (zisk po zdanéni / vlastni kapital — prdm. stav) 5,14 3,62
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni / vynosy z investi¢nich sluzeb) 16,20 10,23
Nakladovost trzeb (naklady celkem / vynosy z investicnich sluzeb) 170,68 119,54
Mzdova narocnost trzeb (naklady na zam. / vynosy z invest. sluzeb) 47,51 40,49
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (tis. K¢) 2 651 2317
Pocet zaméstnancu (prdmeérny prepocteny stav osob v obdobi) 40 39




Prispévek obchodnika s cennymi papiry do Garan¢niho fondu obchodnikll s cennymi papiry

Obchodnik s cennymi papiry plati v souladu s §129 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu ro¢ni prispévek do Garanéniho fondu obchodnikll s cennymi papiry
ve vySi 2 % z objemu vynosu z poplatkd a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni kalendarni rok.

Za rok 2015 byl ze strany BH Securities a.s. odveden prispévek do Garan¢niho fondu ve vysi 2 130 tis. K¢, ktery byl stanoveny jako 2 % z celkovych vynos(i z poplatkd a provizi uve-
denych na rfadku 4. ve Vykazu zisku a ztraty ve vysi 106 493 tis. K&, viz Finanéni ¢ast vyrocni zpravy.

Doplnujici Gdaje k vyrocni zprave podle § 21 odst. 2. zakona o Ucetnictvi

Spolec¢nost v roce 2015 nevykazala ¢innost v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost podnika v oblasti obchodovani s investicnimi instrumenty, jeji konani pfimo neovliviiuje Zivotni prostiedi. V oblasti pracovnépravnich vztahli se spolecnost
zaméruje na rozvoj a podporu svych zaméstnancu ve vztahu k individualnimu pristupu ke klientlim, coZ prispiva k rozvoji dobrého jména a upevnéni postaveni spolecnosti na trhu.

Spole¢nost nema zadné zahranicni organizaéni jednotky.
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Ucetni zavérka

Rozvaha k 31. prosinci 2015

31. 12. 2015 31.12. 2014

AKTIVA
1  Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1154 1 386
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 11 593 742 1112 507
v tom: a) splatné na pozadani 562 811 1077 697
b) ostatni pohledavky 30 931 34 810
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 4 014 589 995 596
v tom: a) splatné na pozadani 3902 269 802 423
b) ostatni pohledavky 112 320 193 173
5  Dluhové cenné papiry 13 7 847 5272
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 5 845 4 284
b) vydané ostatnimi osobami 2 002 988
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 47 238 78 596
7  Ugasti s podstatnym vlivem 15 1 000 -
8  Ugasti s rozhodujicim vlivem 15 4 000 2 000
9  Dlouhodoby nehmotny majetek 16 9 159 7 584
10 Dlouhodoby hmotny majetek 17 4 962 6 419
11 Ostatni aktiva 18 21 028 20 125
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26 689 15 687
Aktiva celkem 4 731 408 2245172

Priloha uvedena na stranach 16 az 49 tvofi soucast této Gcetni zavérky.
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Rozvaha k 31. prosinci 2015

31. 12. 2015 31. 12. 2014

PASIVA
1  Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloznam 19 35439 141 265
v tom: b) ostatni zavazky 35439 141 265
4 QOstatni pasiva 20 4 356 033 1773075
8  Zakladni kapital 21 100 000 100 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 000 100 000
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 22 20 000 20 000
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20 000 20 000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 23 202 681 198 975
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 17 255 11 857
Pasiva celkem 4 731 408 2245172

Priloha uvedena na stranach 16 az 49 tvofi soucast této Gcetni zavérky.
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Podrozvahové polozky k 31. prosinci 20135

31. 12. 2015 31.12. 2014
PODROZVAHOVA AKTIVA
2  Poskytnuté zastavy 25 67 427 172 460
3  Pohledavky ze spotovych operaci 30136 14 054
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 25 65 549 305 538
5  Pohledavky z opci 25 389 168 292 713
6  Odepsané pohledavky 25 2 494 2 494

PODROZVAHOVA PASIVA

9  Prijaté prisliby a zaruky 25 39 989 37 601
10 Prijaté zastavy a zajisténi 25 145 254 269 268
11 Zavazky ze spotovych operaci 30911 217 374
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 25 65 549 305 538
13 Zavazky z opci 25 339 809 243 479
14 Hodnoty prevzaté do Gschovy, do spravy a k ulozeni 25 1 000 1 000
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 25 2 526 301 1830072

Priloha uvedena na stranach 16 az 49 tvofi soucast této Gcetni zavérky.
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Vykaz zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2015

tis. K¢ Bod 2015 2014

1 Vynosy z Grok( a podobné vynosy 3 18 772 20 340

z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 4 092 184

2 Naklady na Groky a podobné naklady 3 (3 158) (1 476)

3 Vynosy z akcii a podilli 4 4 288 7 192

v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podil 4 288 7 192

4 Vynosy z poplatkll a provizi 5 106 493 115 948

5  Naklady na poplatky a provize 5 (42 560) (39 493)

6  Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6 76 912 8 887

7  Ostatni provozni vynosy 7 391 260

8  Ostatni provozni naklady 7 (17 964) (1 311)

9  Spravni naklady 8 (106 055) (90 374)

v tom: a) naklady na zaméstnance (50 598) (46 953)

z toho: aa) mzdy a platy (39 773) (36 453)

ab) socialni a zdravotni pojisténi (10 825) (10 500)

b) ostatni spravni naklady (55 457) (43 421)

11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému 16, 17 (5973) (4 450)
hmotnému a nehmotnému majetku

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 22 (6 055) (1 500)

19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 25 091 14 023

23 Dan z pfijmd 24 (7 836) (2 166)

24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 17 255 11 857

Priloha uvedena na stranach 16 az 49 tvofi soucast této Gcetni zavérky.
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kongcici 31. prosince 2015

Zakladni kapital Rezerv. fondy Nerozdéleny zisk Zisk (ztrata)
Zistatek k 1. 1. 2014 100 000 20 000 196 620 7 505 324 125
Prevody zisku - - 2 355 (2 355) -
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi - - - 11 857 11 857
Dividendy - - - (5 000) (5 000)
Tantiémy - - - (150) (150)
Zistatek k 31. 12. 2014 100 000 20 000 198 975 11 857 330 832
Zistatek k 1. 1. 2015 100 000 20 000 198 975 11 857 330 832
Prevody zisku - - 3706 (3 706) -
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi - - - 17 255 17 255
Dividendy - - - (8 000) (8 000)
Tantiémy - - - (151) (151)
Zistatek k 31. 12. 2015 100 000 20 000 202 681 17 255 339 936

Priloha uvedena na stranach 16 az 49 tvofi soucast této Gcetni zavérky.
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1. OBECNE INFORMACE

(a) Vznik a charakteristika spolecnosti
Firma: Pravni forma:

BH Securities a.s. (dale jen Spolecnost)  Akciova spole¢nost

IC: Spisova znacka:

601 92 941 Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2288
Vznik: Ugetni obdobi:

13. 12. 1993 1. leden az 31. prosinec 2015

Sidlo: Zakladni kapital:

Praha 1, Na Prikopé 848/6 Splaceny zakladni kapital ¢ini 200 mil. K¢.

Predmét podnikani:

Pfedmétem podnikani spolecnosti je:

provadéni poradenstvi ve vécech tykajicich se cennych papir,

prijimani a predavani pokynl tykajicich se investicnich instrument( na Gcet zakaznika,
provadéni pokynl tykajicich se investi¢nich instrumentl na cizi Gcet,

obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni Gcet,

obhospodarovani individualnich portfolii na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujed-
nani se zakaznikem, je-li soucasti tohoto portfolia néktery z investinich instrumenta,

upisovani emise investi¢nich instrumentl nebo jeji umistovani,
Uschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrumenti,

poskytovani Gvér( nebo pujcek zakaznikovi za Gelem provedeni obchodu s investicnimi
instrumenty, jestliZze poskytovatel Gvéru nebo puljcky je G¢astnikem tohoto obchodu,

poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvise-
jicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se fizi a koupi podniki,

sluzby souvisejici s upisovanim emisi investicnich instrumentu,
poradenska ¢innost tykajici se investovani do investicnich instrument,
provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb.

Osoby podilejici se vice nez 20 % na zakladnim kapitalu Gcetni jednotky

Jméno/nazev Adresa 2015 2014
PROXY — FINANCE a.s. Praha 1, AneZska 10 100 % 100 %
Statutarni organy v pribéhu Gcetniho obdobi

Jméno Adresa Funkce 0d (datum) Do (datum)
Ing. Jifi Jaros Praha 5 - Jinonice, Hlubocka 709/3 ¢len predstavenstva 1. 1.2015 31.12. 2015
Zdenék Lepka Orech, Na Beranku IV 248 predseda predstavenstva 1.1.2015 31.12. 2015
Ing. Michal Kamas Rosice, Zhorova 1218 Clen predstavenstva 1.1.2015 31.12. 2015
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ZpUsob jednani za spolecnost

Za Spolecnost je opravnéno jednat ve vSech vécech pfedstavenstvo, a to tak, Ze za Spole¢nost jednaji a podepisuji spolecné dva ¢lenové predstavenstva.

Prokura

V G¢etnim obdobi nebyla udélena prokura.

Dozor¢i organy v pribéhu Gcetniho obdobi

Jméno Adresa Funkce 0d (datum) Do (datum)

Ing. Miroslav Mihalus Bratislava, Strazna 13101/32 Slovenska republika predseda dozorci rady 1.1.2015 31.12. 2015
Ing. Tomas Popek Ostrava — Privoz, Orebitska 903/22 ¢len dozor¢i rady 1.1.2015 31.12. 2015
Ing. Jan Kuthan Statenice — Cerny Vi, Na Skale 485 ¢len dozor¢i rady 1.1.2015 31.12. 2015

(b) Vychodiska pro pripravu iicetni zavérky

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu s:

e zakonem o Gcéetnictvi ¢. 563/1991,
e vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
o Ceskymi G¢etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501,/2002, kterou se stanovi usporadani a oznacovani poloZek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.
Ugetni zavérka byla zpracovana na principech Gasového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své Ginnosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala
v této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

VSechny uvedené Gdaje jsou v tisicich Ké (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach predstavuji zaporna &isla.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Spolednosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Gcet-
nimi metodami:

(a) Den uskutecnéni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni Gcetniho pfipadu zejména
den nakupu nebo prodeje cennych papird, den provedeni platby z G¢tu klienta, den sjed-
nani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi derivaty,
den prevzeti hodnot do Gschovy.

Ugetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodanf (spotové
operace) a dale pevné terminové a opcéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu
do okamziku vyporadani obchodu zaG¢tovany na podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Spoleénost odlctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kon-
trolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto
kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zanik-
nou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Prvotni zaGctovani

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych
listh a ostatnich podilll jsou klasifikovany podle zaméru obchodnika s cennymi papiry do
portfolia drZzeného do splatnosti, portfolia ocenovaného realinou hodnotou proti G¢tim né&-
kladd nebo vynosti nebo portfolia realizovatelnych cennych papirG. Do portfolia do splatnosti
mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry. Spolec¢nost obecné portfolio do splatnosti
nevyuziva.

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry jsou Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
gast diskontu nebo &zia. Casové rozlideni Grokovych vynosu je soudasti G&etni hodnoty
téchto cennych papirl. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou GCtovany v potizovaci cené.
Azio i diskont u dluhovych cennych papirt klasifikovanych do portfolia ocefiovaného realnou
hodnotou proti GEtlim naklad(i nebo vynosu a portfolia realizovatelnych cennych papirt jsou
rozpoustény do vykazu zisku a ztraty rovhomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

Nasledné ocenéni

Dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované realnou hodno-
tou proti Gctim nakladl nebo vynosu jsou ocenovany realnou hodnotou a zisky/ztraty
z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci“.
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Realizovatelné cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocenovany re-
alnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitalu v ramci
polozky ,,Ocenovaci rozdil“. Pri prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu
zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci“.

Reélna hodnota pouZivana pro precenéni cennych papirl se stanovi jako trZzni cena vy-
hlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud Spole¢nost prokaze, ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat.

V pripadé tuzemskych cennych papird je za redlnou hodnotu povazovan posledni znamy
kurz zvefejnény Burzou cennych papirti Praha, a.s. (BCPP), ne vSak star$i nez 30 dni;
v piipadé dluhopist jsou pouZity primérné referencni ceny dluhopis(. Jestlize cenny papir
nebyl v uvedeném obdobi obchodovan na BCPP, je pouZita posledni cena zvefejnéna RM-
Systémem pred okamZikem ocenéni, ne vSak starsi nez 30 dni. Zahraniéni cenné papiry
nakoupené v cizi méné jsou ocenény cenou téchto cennych papirt na prislusném zahra-
niénim trhu, pokud jsou zaroven spinény pozadavky na likviditu cennych papir(.

Neni-li moZzné stanovit redlnou hodnotou jako trZzni cenu (napf. Spoleénost neprokaze,
Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat), redlina hodnota se stanovi jako upravena
hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mire (¢asti na vlastnim kapitalu Spolec-
nosti, pokud se jedna o akcie, mire G¢asti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud
se jedna o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové
cenné papiry.

Oductovani cennych papir(i

P¥i prodeji cennych papirl Gcetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papir( pouZiva
metodu pramérné ceny.

Zavazek z kratkého prodeje

Zavazek z kratkého prodeje je zavazek vznikly prodejem cenného papiru, ktery byl pfijat
Vv repo operaci nebo ktery si Géetni jednotka pUjCila. Tento zavazek je ocenén v realné
hodnoté. Zavazek z kratkého prodeje dluhovych cennych papir( je vykazan v poloZce
»Zavazky z dluhovych cennych papir(“. Zavazek z kratkého prodeje majetkovych cennych
papirl je vykazan v polozce ,Ostatni pasiva“.

Cenné papiry pfijaté v ramci reverzni repo operace, které jsou pfedmétem kratkého
prodeje, se odlctuji z podrozvahy.

Zmény realnych hodnot jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,Zisk nebo

“u

ztrata z finanénich operaci“.



(c) Repo a reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo
operace) za predem stanovenou cenu nebo se nakupuji se zavazkem ke zpé&tnému pro-
deji (reverzni repo operace), jsou (¢tovany jako zajiSténé pfijaté nebo poskytnuté Gvéry.
Vlastnické pravo k cennym papirim se prevadi na subjekt poskytujici Gvér. Cenné papiry
prevedené v ramci repo operaci jsou nadale zahrnuty v pfislusnych polozkach cennych
papirll v rozvaze Spolecnosti a ¢astka ziskana prevodem cennych papiri v ramci repo
operaci je Gc¢tovana do ,Zavazk( vici bankam a druZstevnim zaloznam*“ ¢i ,Zavazki
vUci nebankovnim subjektiim”.

Cenné papiry pfijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze,
a to v poloZce ,Prijaté zastavy a zajisténi“. Uvér poskytnuty v ramci reverznich repo
operaci je zafazen v polozce ,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami” nebo
,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”.

U dluhopisl prevedenych v ramci repo operaci se (rok ¢asové rozliSuje, v pripadé dlu-
hopis( prijatych v ramci reverznich repo operaci se Grok ¢asové nerozliSuje.

Vynosy a naklady vzniklé v rdmci repo resp. reverznich repo operaci jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou jsou ¢asove rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve vy-
kazu zisku a ztraty jako ,Vynosy z Grokd a podobné vynosy” nebo ,Naklady na Groky
a podobné naklady”.

(d) Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfijaté Spolecnosti do Gschovy, spravy nebo k ulozeni jsou Gctovany ve
jmenovitych hodnotach a evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty prevzaté do
Gschovy, do spravy a k uloZeni*.

Cenné papiry prevzaté Spolecnosti za Gcelem jejich obhospodarovani jsou Gctovany
v trZznich cenach a evidovany na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty prevzaté k obhospoda-
fovani“. V rozvaze jsou v pasivech (ctovany zavazky Spolecnosti vici klientdm zejména
z titulu prijaté hotovosti urcené ke koupi cennych papir(i, hotovosti uréené k vraceni
klientovi, atd.

(e) Pohledavky za bankami a za nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou (6tovany v Gastkach snizenych o opravné polozky. Casové rozliseni

Grokovych vynosl je soucasti Gcetni hodnoty téchto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd
jsou vykazany v polozce ,0dpisy, tvorba opravnych poloZzek a rezerv k pohledavkam
a zarukdm*“ v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou provadény pouze ve vyjimecnych pripadech a jsou
zahrnuty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam
a zarukam” vykazu zisku a ztraty. O stejnou ¢astku se sniZuji rezervy a opravné polozky
ve stejné polozce vykazu zisku a ztraty.

Vynosy z dfive odepsanych Gvérd jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Roz-

pusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsa-
nych pohledavek”.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezer-
va se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
* je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich ekono-

micky prospéch, pri¢emz ,pravdépodobné“ znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
® je mozné provést prfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Uéasti s rozhodujicim vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem se rozumi (iéast v dcefiné spoleénosti, v niz Spoleénost
fakticky nebo pravné vykonava pfimo nebo nepiimo rozhodujici vliv (kontrolu) na jeji fi-
zeni nebo provozovani.

Rozhodujicim vlivem se rozumi schopnost Spolecnosti fidit financéni a operativni politiku
jiné spolecnosti, a tak dosahovat prospéchu z jejich aktivit.

Rozhodujici vliv spoleénost vykonava vzdy, kdyZ spliuje alespon jednu z nasledujicich

podminek:

a) je vétsinovym spolecnikem, nebo

b) disponuje vétSinou hlasovacich prav na zékladé dohody uzaviené s jinym spolecni-
kem nebo spolecniky, nebo

¢) mdZe prosadit jmenovani nebo volbu nebo odvolani vétsiny osob, které jsou statu-
tarnim organem nebo jeho ¢élenem, anebo vétSiny osob, které jsou ¢leny dozoréiho
organu pravnické osoby, jejimz je spolecnikem.

Ocenéni

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou ocefovany pofizovaci cenou.
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(h) Hmotna a nehmotna aktiva
Hmotny a nehmotny majetek je GEtovan v historickych cenach a odpisovan rovhomérné
po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie hmotného a nehmotného majetku jsou nasle-
dujici:

Software 3 roky
Stroje, pristroje 5-8 let
Vypocetni technika 3 roky
Automobily 4 roky

Goodwill vznika pfi nakupu majetku a rozumi se jim rozdil pofizovaci ceny akvizice nad
podilem na realné hodnoté nabyvanych identifikovatelnych aktiv a zavazk( k datu akvi-
zice. Goodwill je odepisovan po dobu své pouzitelnosti.

Technicka zhodnoceni najatého majetku jsou odpisovana rovnomérné po dobu trvani
najmu nebo po zbytek jejich doby Zivotnosti, podle toho, ktery ¢asovy Usek je kratsi.

Nehmotny majetek s porizovaci cenou nizsi nez 60 000 K¢ a hmotny majetek s pofizo-
vaci cenou nizsi nez 40 000 K¢ je Gctovan do nakladd za obdobi, ve kterém byl pofizen,
pricemz doba pouzitelnosti je kratSi nez 1 rok.

(i) Pfepocet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepocétené devi-
zovym kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spo-
le€né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu roz-
vahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné,
kromé& majetkovych G¢asti v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spolecnosti nebo oceka-
vanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo
ztrata z finanénich operaci”.

(j) Financni derivaty

VloZené derivaty

V nékterych pfipadech mUze byt derivat soucasti slozeného finanéniho nastroje, ktery
zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i derivat (tzv. vloZeny derivat), ktery ovliviiuje pe-
nézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského nastroje. VloZzeny

derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a Gctuje se 0 ném samostatné, jestlize
jsou splnény soucasné tyto podminky:
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« ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekono-
mickymi vlastnostmi a riziky hostitelského nastroje,

« finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny
nastroj splnoval definici derivatu,

« hostitelsky nastroj neni pfecenovan na realnou hodnotu nebo je precenovan na real-
nou hodnotu, ale zmény z pfecenéni jsou ponechany v rozvaze.

Derivaty k obchodovani

Finan¢ni derivaty drzené za G¢elem obchodovani jsou vykazovany v reainych hodnotach
a zisky (ztraty) ze zmény realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v po-
loZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci*.

Reélna hodnota financnich derivatd se stanovuje jako sou¢asna hodnota otekavanych pe-
néznich tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou¢asné hodnoty se pouzivaji
obvyklé na trhu akceptované modely jako napriklad Black-Scholes(v model pro nékteré
typy opci. Do téchto ocenovacich modell jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim
trhu jako devizové kursy, vynosové kfivky, volatility pfisluSnych financnich nastroju, atd.

(k) Zdanéni
Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm{ se propocte z hospodarského vysledku béZného obdobi
pripoctenim danové neuznatelnych nakladu a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z prijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZzena dan

OdloZena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdill mezi Gcetni a danovou hodnotou
aktiv a zavazkl s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O od-
lozené danové pohledavce se GCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim
dalSim uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.

(I) Opravy chyb minulych tcetnich obdobi a zmény tGcetnich metod

Opravy nakladl nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Gctuji na Gétech nakladl
nebo vynosl béZného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se
predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gétovani vynos( a nakladl minulych obdobi a zmény Gcetnich
metod jsou zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Spolecnosti.

Spole¢nost v roce 2015 neprovedla zadnou zménu Gcetnich metod ani Zzadnou vyznam-
nou opravu chyb minulého Gc¢etniho obdobi.



3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2015 2014
VYNOSY Z UROKU
z Gvérl 13773 19 088
z cennych papirt 4 092 184
z vkladl 869 1010
ostatni 38 58
Celkem 18 772 20 340

NAKLADY NA UROKY

z Gvéru (3111) (1217)
ostatni (47) (259)
Celkem (3 158) (1476)
Cisty Grokovy vynos 15 614 18 864

4. VYNOSY Z AKCII

tis. K¢ 2015 2014
VYNOSY Z AKCIi
tuzemské 4 247 7 106
zahranicni 41 86
Celkem 4 288 7 192

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2015 2014

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 80 421 102 626
z obhospodarovani, spravy, ulozeni a Uschovy hodnot 26 072 13 322
Celkem 106 493 115 948
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

z operaci s cennymi papiry a derivaty (41 961) (38 980)

z toho: na investiéni zprostredkovatele (31 356) (29 916)
ostatni (599) (513)
Celkem (42 560) (39 493)

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. Ké 2015 2014
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry a derivaty 71 693 4 586
Zisk/ztrata z devizovych operaci v¢. kursovych rozdild 5219 4 301
Celkem 76 912 8 887

7. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. Ké 2015 2014
OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

vynosy z postoupeni pohledavek 250 -
ostatni provozni vynosy 141 260
Celkem 391 260

OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

pfispévky do Garancniho fondu obchodnikd s cennymi papiry 344 695
sankce ze strany CNB 10 000 -
smluvni pokuty 7 500 -
ostatni provozni naklady 120 616
Celkem 17 964 1311

V roce 2014 byla Spoleénosti udélena sankce ze strany CNB v souvislosti s provedenou statni kontrolou, kteréa byla zahdjena v roce 2012. Jesté v roce 2014 Spolegnost podala
rozklad proti rozhodnuti ze strany CNB. Pokuta byla Spoleénosti uhrazena v piné vysi. V poloviné roku 2015 Spolecnost podala spravni zalobu proti CNB.



8. SPRAVNI NAKLADY

tis. Ké 2015 2014
0SOBNi NAKLADY
Mzdy a odmény zaméstnancl 28 438 27 137
Socialni a zdravotni pojisténi 10 825 10 500
Ostatni osobni naklady 1 666 1687
MZDY A ODMENY PLACENE
¢lenim predstavenstva 6 802 5731
¢lentm dozoréi rady 2 867 1898
50 598 46 953
OSTATNi SPRAVNI NAKLADY 55 457 43 421
z toho: naklady na audit, pravni a danové poradenstvi 4 582 3538
Celkem 106 055 90 374

Dva z Clenu predstavenstva jsou zaroven v zaméstnaneckém pomeéru ke Spole¢nosti. Kromé mezd a odmén za vykon zaméstnani, které jsou ¢lenlim statutarnich a dozorcich organt
vyplaceny na vrub nakladl Spolecnosti, rozhodla valna hromada o vyplaté odmén ze zisku Spolec¢nosti (viz bod 23).

Primérny pocet zaméstnancl obchodnika s cennymi papiry byl nasledujici:

2015 2014

Zaméstnanci 40 39
Clenové predstavenstva 3 3
Clenové dozorgi rady 3 3

9. VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Geografické oblasti

Spoleénost provozuje svou &innost pouze na Gzemi Ceské republiky. V rdmci svého pfedmétu podnikani vSak nakupuje a prodavéa také zahraniéni investiéni instrumenty, pfevazné na
trzich EU a USA.
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10. TRANSAKCE S PODNIKY VE SKUPINE

tis. Ké 31. 12. 2015 31.12. 2014
Pohledavky a ostatni aktiva 10 025 4022
Zavazky a ostatni pasiva 3085 547 989 498

tis. K¢ 2015 2014
Vynosy 17 683 18 500
Naklady 555 1824

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce s podniky ve skupiné. Dalsi informace k transakcim s osobami se zvlastnim vztahem ke spole¢nosti jsou uvedeny v bodech 12 (c) a 20.

11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. Ké 31.12. 2015 31.12. 2014
Pohledavky z reverznich repo operaci 15 931 19 810
Terminované vklady (vlastni prostredky) 15 000 15 000
Klientské bézné Gcty 416 636 910 059
Ostatni bézné Ucty 146 175 167 638
Pohledavky za bankami 593 742 1112 507

Terminovany vklad vykazany v pohledavkach za bankami v roce 2015 a 2014 ve vysi 15 000 tis. K¢ je zastaven ve prospéch banky jako zajisténi pfislibu kontokorentniho Gvéru.

12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

(a) Klasifikace pohledavek za nebankovnimi subjekty

tis. Ké 31. 12. 2015 31.12. 2014
Pohledavky z reverznich repo operaci 15 224 76 064
Uvéry v ramci marginového obchodovani 93 468 109 338
Klientské Gcty ostatni 3814 646 721 394
Ostatni Gc¢ty Spolecnosti 64 945 80 888
Ostatni pohledavky za nebankovnimi subjekty v hrubé hodnoté 26 306 13 202
Opravné polozky k moznym ztratdm z pohledavek - (5 290)
Cisté pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 014 589 995 596
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Klientské GCty ostatni predstavuji penézni prostfedky klientl drzené u instituci s nebankovni licenci, které jsou uréeny pro obchodovani s cennymi papiry.

Ostatni G¢ty Spolecnosti predstavuji penézni prostfedky Spolecnosti drzené u instituci s nebankovni licenci, které jsou uréeny pro obchodovani s cennymi papiry.

Pohledavka za spolecnosti EKOCICO, s.r.o., vznikla z titulu pGjcky z roku 2005, ve wySi 11 790 tis. KE byla na konci roku 2011 dvacet mésicl po splatnosti. Spolecnost uzaviela na prelomu
roku 2011 a 2012 dohodu o narovnani (dale jen ,dohoda“) se spolec¢nosti EKOCICO, s.r.o., ¢imZ vznikla nova pohledavka ve splatnosti. V roce 2012 doslo z titulu dohody k Ghradé 3 000
tis. K&. Na zékladé rozhodnuti vedeni Spolecnosti byla k této pohledéavce v roce 2013 dotvofena opravna polozka ve vysi 1 000 tis. K& a v roce 2014 ve wsi 1 500 tis. Ké. Cista hodnota
pohledavky k 31. prosinci 2014 ¢inila 3 500 tis. KE. V roce 2015 byly dotvoreny opravné polozky do celkové vySe této pohledavky a nasledné byla pohledavka postoupena za hodnotu 100
tis. KE.

(b) Analyza pohledavek za nebankovnimi subjekty podle druhu zajisténi

tis. Ké 31. 12. 2015 31.12. 2014
Cenné papiry 108 692 185 402
Sménka 26 306 4412
Sménka a nemovitost - 3 500
Nezajisténé 3879591 802 282
Celkem 4 014 589 995 596

(c) Pohledavky za osobami se zvlastnim vztahem ke spolecnosti

V roce 2015 a v roce 2014 Spolecnost neméla Zadné pohledavky za osobami se zvlaStnim vztahem ke Spolecnosti.

13. DLUHOVE CENNE PAPIRY

(a) Repo a reverzni repo transakce, zastavené cenné papiry

Spole¢nost neziskala v roce 2015 ani 2014 v ramci reverznich repo transakci Zadné dluhové cenné papiry.
V hodnoté dluhovych cennych papir(i nejsou zahrnuty Zadné cenné papiry, které jsou prevedeny v ramci repo operaci.

Zadné z dluhovych cennych papirti vykazovanych v aktivech v roce 2015 a 2014 nejsou zastaveny.

(b) Klasifikace dluhovych cennych papir(i do jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

31.12. 2015 31.12. 2014

Dluhové cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynosu 7 847 5272
Celkem 7 847 5272
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(c) Analyza dluhovych cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynosl

31.12. 2015 31.12.2014
Trzni Trzni

cena cena

VYDANE FINANCNiMI INSTITUCEMI
Koétované na jiném trhu CP 457 450
457 450

VYDANE NEFINANGNiMI INSTITUCEMI
Kétované na burze v CR 1 545 538
1545 538

VYDANE VLADNIM SEKTOREM

Kétované na burze v CR 5 845 4 284
5 845 4 284
Celkem 7 847 5272

Cenné papiry kétované na jiném trhu CP jsou obchodovany predevSim na trzich zemi Evropské unie a dalSich evropskych statd.

14. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

(a) Klasifikace akcii, podilovych listl a ostatnich podilt do jednotlivych portfolii podle zaméru spolecnosti

tis. K¢ 31.12.2015 31.12.2014

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou proti G¢tdm naklad{i nebo vynosu 47 238 78 596
Celkem 47 238 78 596
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(b) Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podilt ocenovanych realnou hodnotou proti G¢tdm nakladd nebo vynost

31.12. 2015 31.12.2014
Trzni Trzni

cena cena

VYDANE FINANCNiMI INSTITUCEMI

Koétované na burze v CR 2672 526
Koétované na jiném trhu CP 3596 52
Nekotované 39 942

46 210 578

VYDANE NEFINANCNIMI INSTITUCEMI

Kétované na burze v CR 645 78 008
Koétované na jiném trhu CP 380 7
Nekétované 3 3

1028 78 018
Celkem 47 238 78 596

(c) Repo a reverzni repo transakce, pUjcky cennych papir

K 31. prosinci 2015 Spolecnost ziskala v ramci reverznich repo transakci, pfijatych zastav z klientskych operaci, pfijatého majetku do spravy a vypljcek cennych papirl akcie v trzni
hodnoté 142 921 tis. K¢ (31. prosinec 2014: 272 321 tis. K¢). Z takto ziskanych akcii byly akcie v trZzni hodnoté 797 tis. K¢ prodany v ramci kratkych prodejl (31. prosinec 2014:
14 376 tis. KE). Dale k 31. prosinci 2015 v ramci buy-sell operaci ziskala Spoleénost cenné papiry ve vysi 3 129 tis. K¢ (31. prosinec 2014: 8 854 tis. KE). Spolecnost vykazala

tyto ¢astky v rdmci polozky ,Prijaté zastavy a zajisténi“ (viz bod 25 e).

Spolecnost dale v ramci takto pfijatych cennych papirt z reverznich repo transakcich poskytla k 31. prosinci 2015 v repo operacich cenné papiry v trZzni hodnoté 52 427 tis. K¢
(31. prosinec 2014: 157 460 tis. K¢E), které jsou evidovany v podrozvaze v ramci polozky ,Poskytnuté zastavy“.

Prijaté cenné papiry, které nebyly predmétem kratkych prodejd a repo operaci, jsou evidovany v podrozvaze v ramci poloZky ,Pfijaté zastavy a zajiSténi*.
K 31. prosinci 2015 nejsou v hodnoté akcii, podilovych listl a ostatnich podilll zahrnuty Zadné cenné papiry (k 31. prosinci 2014: 44 270 tis. K¢), které by byly poskytnuty v ramci
repo operaci jako zajisténi prijatych Gveér(.
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15. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

(a) Uéasti s rozhodujicim vlivem

Zakladni informace

tis. K¢ Ostatni Podil na

Predmét Zakladni slozky hlas. Uéetni
Obchodni firma podnikani kapital VK pravech hodnota

K 31. PROSINCI 2015

BH Securities a.s. Fund ., investi¢ni fond Anezska 986/10, ¢innost investi¢niho fondu 2 000 (68) 100 % 100 % 2 000
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.  Staré Mésto, 110 00 Praha 1 kvalifikovanych investor(

BH Securities a.s. Fund Il. — Private Equity, Anezska 986/10, ¢innost investi¢niho fondu 2 000 (121) 100 % 100 % 2 000
investicni fond s proménnym Staré Mésto, 110 00 Praha 1 kvalifikovanych investor(

zakladnim kapitalem, a.s.

Celkem 4 000 (189) 4 000

Spolec¢nost BH Securities a.s. Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 28. ledna 2015. Zakladni kapitél je tvoren
20 akciemi na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 100 tis. K¢ na akcii.

Spoleénost BH Securities a.s. Fund Il. — Private Equity, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 2. bfezna 2015. Zakladni
kapital je tvoren 20 akciemi na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 100 tis. K& na akcii.

Zakladni informace

tis. K¢ Ostatni Podil na

Predmeét Zakladni slozky Podil hlas. Ucetni
Obchodni firma podnikani kapital VK na VK pravech hodnota

K 31. PROSINCI 2014

nu volari a.s. Konévova 1965/208, Pronajem nemovitosti, bytd 2 000 100 % 100 % 2 000
Zizkov, Praha 3 a nebytovych prostoru

Celkem 2000 2000

Spolec¢nost nu volari a.s. byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 6. listopadu 2014. Zakladni kapital je tvoren 10 akciemi na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou
200 tis. K& na akcii.

Cely podil na této spole¢nosti byl Gplatné pfeveden na zakladé smlouvy podepsané dne 2. prosince 2015.
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(b) Uéasti s podstatnym vlivem

Zakladni informace

tis. K¢
Predmét
podnikani

Obchodni firma

K 31. PROSINCI 2015

Zakladni
kapital

Ostatni Podil na
slozky hlas.
VK pravech

ENGINE CLASSIC CARS Generala Piky 430/26, ¢innost investi¢niho fondu 2 000 22 328 50 % 50 % 1 000
investiéni fond s proménnym Dejvice, 160 00 Praha 6 kvalifikovanych investor

zakladnim kapitalem, a.s.

Celkem 2 000 22 328 1 000

Spoleénost ENGINE CLASSIC CARS investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 30. ledna 2015. Zakladni kapital je tvoren

200 akciemi na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 10 tis. K& na akcii.

K 31. prosinci 2014 spoleénost neméla Zadné Ucasti s podstatnym vlivem.

32



16. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmeény dlouhodobého nehmotného majetku

Porizeni Ostatni

Software nehmotného majetku nehmotny majetek Celkem

PORIZOVACI CENA

K 1. lednu 2014 57 940 2 755 297 60 992
PrirGistky - 5213 - 5213
Ostatni zmény 6 362 (6 362) - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2014 64 302 1 606 297 66 205
K 1. lednu 2015 64 302 1 606 297 66 205
PrirGstky - 4762 - 4762
Ostatni zmény 3765 (3765) - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2015 68 067 2603 297 70 967
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY

K 1. lednu 2014 56 660 - 262 56 922
Roéni odpisy 1 664 - 35 1 699
Ostatni zmény - - - -
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2014 58 324 - 297 58 621
K 1. lednu 2015 58 324 - 297 58 621
Roéni odpisy 3187 - - 3187
Ubytky - - - -
K 31. prosinci 2015 61511 - 297 61 808
ZUSTATKOVA CENA

K 31. prosinci 2014 5978 1606 - 7 584
K 31. prosinci 2015 6 556 2603 - 9159
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17. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmeény dlouhodobého hmotného majetku

Umélecka Vypocetni Inventar
dila technika a TZ budovy

PORIZOVACI CENA

Pristroje
a zafizeni

Dopravni
prostiredky

Hmotny majetek
nezarazeny do
uzivani a zalohy

Celkem

K 1. lednu 2014 15 2 830 4870 5 493 4883 18 091
Pfirdistky - - 85 1232 242 1559
Ostatni zmény -

Ubytky -

K 31. prosinci 2014 15 2830 4 955 5 493 6115 242 19 650
K 1. lednu 2015 15 2830 4 955 5493 6115 242 19 650
PFir(istky - - 1473 - 99 1572
Ostatni zmény - - (242) (242)
Ubytky - (144) (562) - (706)
K 31. prosinci 2015 15 2 686 6 428 4931 6115 99 20 274
OPRAVKY A OPRAVNE POLOZKY

K 1. lednu 2014 - 2222 2270 4892 1096 10 480
Roéni odpisy - 400 771 257 1323 2751
Ostatni zmény -

Ubytky -

K 31. prosinci 2014 - 2622 3041 5149 2419 - 13231
K 1. lednu 2015 - 2622 3041 5 149 2419 - 13231
Ro&ni odpisy - 208 844 206 1529 2787
Ostatni zmény - -

Ubytky - (144) (562) - (706)
K 31. prosinci 2015 - 2 686 3885 4793 3948 - 15 312
ZUSTATKOVA CENA

K 31. prosinci 2014 15 208 1914 344 3 696 242 6 419
K 31. prosinci 2015 15 - 2543 138 2167 99 4962
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18. OSTATNI AKTIVA

31.12. 2015 31.12. 2014

Ostatni dluznici 11 798 15 530
Poskytnuté zalohy 8 698 7 417
Kladné realné hodnoty derivatl 277 1739
Pohledavky vici finanénimu Gradu - 1972
OdloZena danova pohledavka — viz bod ¢&. 24 (b) 255 154
Opravné polozky - (6 687)
Celkem 21 028 20 125

V rdmci ostatnich aktiv byly k 31. prosinci 2014 zahrnuty obchodni a provozni pohledavky po splatnosti v celkové hrubé hodnoté 1 311 tis. K¢, k témto pohledavkam byla vytvorena
100% opravna polozka. V roce 2015 doslo k odepsani téchto pohledavek

V roce 2008 byla postoupena pohledavka za spole¢nosti GEKOL a.s., dfive vedena v pohledavkach za nebankovnimi subjekty, na spolec¢nost Fidea Risk Management s.r.o. za
odménu ve vysi 8 376 tis. K&, ktera je evidovana v ramci polozky Ostatni dluznici. Z rozhodnuti vedeni Spolecnosti byla k této obchodni pohledavce vytvorena v roce 2008 nedanova

opravna polozka ve vysi 1 176 tis. K&, ktera byla v roce 2011 zvySena o 4 200 tis. K¢ na aktualni hodnotu ve vysi 5 376 tis. KE. V roce 2014 doslo k ¢aste¢né Ghradé pohledavky
ve vySi 530 tis. KE. V roce 2015 doslo k dotvoreni opravnych polozek do celé vySe pohledavky a nasledné byla pohledavka postoupena za hodnotu 150 tis. K¢.

19. ANALYZA ZAVAZKU VUCI BANKAM

Analyza zavazk( vici bankdm podle zbytkové doby splatnosti

tis. K¢ 31. 12. 2015 31.12. 2014
Do 3 mésicu 35 439 141 247
Do jednoho roku - 18
Celkem 35439 141 265

Zavazky vUci bankam se splatnosti do 3 mésicl predstavuji prijaté Gvéry v ramci repo operaci. Tyto Gvéry jsou zajiSténé cennymi papiry, které jsou evidovany v podrozvaze
v ramci polozky ,Poskytnuté zastavy“.
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20. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. 12. 2015 31.12. 2014
ZGctovani s klienty 4 323 541 1734939
Zavazky z nepripsanych Grokovych vynosU klientdm 5604 6 140
Zavazky z kratkych prodejli 797 14 376
Zavazky ke statnimu rozpoctu 6 835 630
Zavazky k zaméstnanclm 3455 2570
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 1034 956
Zaporné realné hodnoty derivat( 3292 3070
Zavazky z obchodnich vztaht 5003 5950
Ostatni 6 472 4 444
Celkem 4 356 033 1773 075

Zavazky vici osobam se zvlastnim vztahem ke Spoleénosti

K 31. prosinci 2015 Spole¢nost vykazovala zavazek vici ¢lenim dozorci rady z nevyplacenych tantiém ve vysi 220 tis. K¢ (k 31. prosinci 2014 zavazek Cinil 70 tis. KE).
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21. ZAKLADNI KAPITAL

SloZeni akcionar(l spole¢nosti k 31. prosinci 2015:

Nominalni Podil na

hodnota akcii v tis. Ké zakladnim kapitalu %
PROXY — FINANCE a.s. Ceska republika 100 000 100
100 000 100

22. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY NA PRIPADNE ZTRATY Z UVERU A POHLEDAVEK

(a) Opravné polozky k pohledavkam
ZUSTATEK K 1. LEDNU 2014 3790

Tvorba v prabéhu roku 1 500
PoufZiti v pribéhu roku

Rozpusténi nepotrebnych opravnych polozek

Zustatek opravnych poloZek k pohledavkam k 31. prosinci 2014 5290
ZUSTATEK K 1. LEDNU 2015 5290
Tvorba v pribéhu roku (viz bod 12 (a)) 3500
PoufZiti v pribéhu roku (8 790)

Rozpusténi nepotfebnych opravnych polozek

Zustatek opravnych polozek k pohledavkam k 31. prosinci 2015
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(b) Ostatni opravné polozky

gske |
ZUSTATEK K 1. LEDNU 2014 6 687
Tvorba v prabéhu roku -
Pouziti v pribéhu roku -
Rozpusténi nepotfebnych opravnych polozek -
Zustatek ostatnich opravnych polozZek k 31. prosinci 2014 6 687

ZUSTATEK K 1. LEDNU 2015 6 687
Tvorba v prabéhu roku (viz bod 18) 2470
PouZiti v pribéhu roku (9 157)

Rozpusténi nepotfebnych opravnych polozek -
Zustatek ostatnich opravnych polozZek k 31. prosinci 2015 -

S.r.0. jsou uvedeny v bodech 12 (a) a 18.

23. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Spolecnost rozdélila svij zisk za rok 2014 nasledujicim zplsobem:

Zakonny
Nerozdéleny zisk rezervni fond
ZUSTATEK K 1. LEDNU 2015 - 198 975 20 000
Zisk roku 2014 11 857

Rozdéleni zisku roku 2014 schvalené valnou hromadou:

Prevod do fond( - - -

Dividendy (8 000) - -
Odmeény predstavenstva - - -
Odmeény dozor¢i rady (151) - -
Pfevod do nerozdéleného zisku (3 706) 3706 -
ZUSTATEK K 31. PROSINCI 2015 PRED ROZDELENIM ZISKU Z ROKU 2015 - 202 681 20 000
Zisk roku 2015 17 255

17 255 202 681 20 000

Ke dni sestaveni G¢etni zavérky nebylo rozhodnuto o rozdéleni zisku za rok 2015.
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24. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Splatna dan z pfijmu

tis. Ké 2015 2014
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 25 091 14 023
Vynosy nepodléhajici zdanéni (4 288) (7 442)
Danové neodgcitatelné naklady 19 817 (538)
Ostatni od¢itatelné polozky 1 045 157
Mezisoucet 41 665 6 200
Dan vypoctena pii pouziti sazby 19 % (v roce 2014: 19 %) (7 916) (1178)
Opravy dané za minula obdobi (21) (150)
Z(c¢tovani zmény odloZené danové pohledavky/zavazku 101 (838)
Dan z prijmu (7 836) (2 166)

K 31. prosinci 2015 Spolecnost vykazala v ostatnich pasivech (viz bod 20) zavazek vici financnimu Gfadu z titulu nedoplatku na zalohach na dan z pfijmu ve vysi 5 958 tis. K¢ (k
31. prosinci 2014: pohledavku 1 972 tis. KS).

(b) Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdill za pouziti odpovidajici danové sazby. Odlozené danové pohledavky a zavazky se skladaji z nasledujicich polozek:

31.12.2015 31.12.2014

ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY
Hmotny a nehmotny majetek 255 154

ODLOZENE DANOVE ZAVAZKY
Hmotny a nehmotny majetek - -

Odlozena danova pohledavka 255 154
Odlozeny danovy zavazek - -
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25. PODROZVAHOVE POLOZKY

(a) Podrozvahové finan¢ni nastroje

Burzovni finanéni derivaty

Smluvni castky Smluvni castky Realna hodnota Realna hodnota

31.12. 2015 31.12. 2014 31.12. 2015 31. 12. 2014

NASTROJE K OBCHODOVANI

Pohledavky z opcnich kontraktl 389 168 292 713 158 907
Zavazky z opcnich kontraktl 339 809 243 479 (3173) (2 238)
Pohledavka z terminovanych ménovych operaci 65 549 305 538 119 832
Zavazek z terminovanych ménovych operaci 65 549 305 538 (119) (832)

(3 015) (1331)

(b) Zbytkova splatnost finan¢nich derivat

VySe uvedené terminované operace vykazané k 31. prosinci 2015 mély splatnost 14. ledna 2016. VySe uvedené terminované operace vykazané k 31. prosinci 2014 mély splatnost
19. ledna 2015, 2. Gnora 2015 a 9. Gnora 2015.

(c) Hodnoty prevzaté do spravy, Gschovy a k uloZeni

tis. Ké 31.12. 2015 31.12. 2014
Akcie 1 000 1 000
Celkem 1 000 1 000

(d) Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Trzni hodnota prostredkd prevzatych od klientli k obhospodarovani v ramci asset managementu byla k 31. prosinci 2015 ve vysi 2 526 301 tis. K¢ (v roce 2014: 1 830 072 tis.
KE). Mezirocni nartst obhospodarovanych prostredkll byl zplsoben zejména akvizici novych klient do spravy aktiv.
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(e) Poskytnuté a prijaté zastavy

Analyza poskytnutého zajisténi

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014

Akcie poskytnuté v repo obchodech 52 427 157 460
Penézni prostredky v podobé terminovanych vkladl 15 000 15 000
62 427 172 460

Analyza pfijatého zajisténi

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014

Akcie pfijaté v reverznich repo obchodech a vypljcené akcie 84 556 179 388
Pfijaté zastavy z klientskych operaci 57 569 78 556
Jiné cenné papiry 3129 11 324

145 254 269 268

Analyza prijatych pfislibd a zaruk

tis. K¢ 31.12. 2015 31.12. 2014
Prijaté prisliby na ¢erpani Gctu 39 989 37 601
39 989 37 601

(f) Odepsané pohledavky

Spolec¢nost odepsala v roce 2007 obchodni pohledavku za spoleénosti SIGMA ENGINEERING, a.s. ve vySi 4 987 tis. K& na zakladé uzaviené smlouvy o postoupeni pohledavky ze
dne 15. prosince 2007, ve které bylo sjednano uspokojeni z pfipadného budouciho splaceni ve vysSi 50 %, proto je v podrozvaze vykazana poloviéni hodnota odepsanych pohledavek
ve vySi 2 494 tis. KC.

Odepsané pohledavky evidované v podrozvahové evidenci predstavuji pohledavky, které Spole¢nost odepsala, ale jsou pfedmétem dalsiho sledovani, upominani a vymahani.



26. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Spolecnost je vystavena trZznim rizikim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich
trzich.

(a) Rizeni rizik a metody fizeni rizik

Ve Spolecnosti zastfeSuje fizeni rizik pfedstavenstvo. Na provoznim chodu z hlediska Fizeni rizik se s oddélenim Fizeni rizik podileji i clenové jednotlivych oddéleni obchodnika, a to
skrze zodpovédné osoby za dané riziko a vlastnika rizika.

Spolec¢nost sestavila matici vSech rizik, kterd umoznuje identifikovat nejzavaznéjsi rizika z pohledu mozné pravdépodobnosti jejich vyskytu a velikosti mozné Skody, tedy dopadu
rizika na Spolecnost. Nebyla identifikovana zadna rizika ohrozujici existenci Spole¢nosti. Spolecnost ma dnes rozklicovana v 10 kategoriich vSechna rizika, ktera souvisi s existenci
a ¢innosti Spolec¢nosti. Rizika jsou oSetfena opatfenimi a akcemi, které maji v pripadé vyskytu rizika snizit jejich dopad na Spoleénost na nejmensi moznou Groven. Pfi vyhodnoceni
vSech rizik bylo Spoleénosti u nékolika rizik doporuéeno tato prenést formou pojisténi na jiny subjekt, pojistovnu.

Prostfednictvim metodiky a softwaru Global Risk spolecnosti Raphael Global Ltd. jsou postupy fizeni rizik implementovany do procesd fungovani Spolecnosti. Nastroji fizeni rizik
jsou predepsané smérnice, postupy, strategie, planovani, soustavy limitll véetné stop loss limitd. V letech 2015 a 2014 uzavirala Spolecnost ménové operace typu forward a swap
vwhradné za Gdelem zajisténi cizoménowvych investic. Urokové riziko bylo oSetfeno kratkou dobou splatnosti dluhopisovych stéatnich, bonitnich korporéatnich dluhopist a z toho vyplyvajici
nizkou hodnotou durace dluhopisovych aktiv. Portfolio akciovych instrumentd je konstruovano tak, aby mezi jednotlivymi tituly a trhy byla odpovidajici mira diverzifikace. Portfolio je
investovano v CZK a USD a toto je také jedna z forem rozlozeni rizika na vicero akciovych trhi. Na zahraniénim trhu Spole¢nost obchoduje s opcemi, zejména prodava call opce.
Rizika vyplyvajici z téchto pozic jsou 100% kryta nakupem podkladového aktiva (cover call strategy). Durace aktiv a pasiv je sladéna do rovnovahy.

NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Spole¢nost vystavena z diivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy Spolecnosti k fizeni téchto rizik.

(b) Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko toho, Ze Spolecnost nebude mit dostatek volnych finanénich prostfedkd k pokryti svych zavazk(l. Z tohoto divodu se sestavuje financni plan Spolecnosti
a sleduji se ukazatele likvidity Spolecnosti. Pfedpokladem pro trvalou platebni schopnost je predevSim priznivy pomér celkovych pfijmd vydaji v planovaném roce, respektive v jed-
notlivych dil¢ich obdobich.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazk(l spolec¢nosti

0d 3 meés. 0d 1 roku Bez

do 1 roku do 5 let specifik. Celkem

K 31. PROSINCI 2015

Pokladni hotovost 723 - - - 431 1154
Pohledavky za bankami 578 742 15 000 - - - 593 742
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 3998 462 12 536 1272 2 319 - 4014 589
Dluhové cenné papiry 12 5 856 1524 455 - 7 847
Akcie, podilové listy a podily - - - - 47 238 47 238
Ugasti s podstatnym vlivem - - - - 1 000 1 000
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 4 000 4 000
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - - - - 26 689 26 689
Ostatni polozky aktiv 20773 - 255 - 14 121 35 149
Celkem 4 598 712 33392 3051 2774 93479 4731408
Zavazky vaci bankam 35 439 - - - - 35 439
Zavazky vici nebankovnim subjektliim - - - - - -
Ostatni polozky pasiv 4 350 075 5 958 - - 339936 4 695 969
Celkem 4 385 514 5 958 - - 339936 4 731408
Gap 213 198 27 434 3051 2774 (246 457) -
Kumulativni gap 213 198 240 632 243 683 246 457 - -
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazk(l spolecnosti

0d 3 meés. 0d 1 roku Bez

do 1 roku do 5 let specifik. Celkem

K 31. PROSINCI 2014

Pokladni hotovost 628 - - - 758 1 386
Pohledavky za bankami 1 097 507 15 000 - - - 1112507
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 988 035 3 500 516 3545 - 995 596
Dluhové cenné papiry 7 3 4815 447 - 5272
Akcie, podilové listy a podily - - - - 78 596 78 596
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 2 000 2 000
Naklady a prijmy pfistich obdobi - - - - 15 687 15 687
Ostatni polozky aktiv 17 501 2470 154 - 14 003 34 128
Celkem 2103 678 20973 5485 3992 111 044 2245172
Zavazky vici bankam 141 247 18 - - - 141 265
Zavazky vici nebankovnim subjektliim - - - - - -
Ostatni polozky pasiv 1773075 - - - 330832 2103907
Celkem 1914 322 18 - - 330832 2245172
Gap 189 356 20 955 5485 3992 (219 788) -
Kumulativni gap 189 356 210 311 215796 219 788 - -

VySe uvedena tabulka predstavuje zbytkovou splatnost G¢etnich hodnot jednotlivych financnich nastroju, nikoliv veskerych penéznich tokUl, které z téchto nastroju plynou.

(c) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Spolecnosti a financnich derivatl odvozenych od téchto nastrojl. Informace o vysledku obchodovani
s cennymi papiry a derivaty k 31. prosinci 2015 jsou uvedeny v bodé 6.
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(d) Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménéach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Spole¢nosti vic¢i ménovym rizikdm. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty
jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty. Devizova pozice Spoleénosti v nejvyznamnéjSich ménach je nasledujici:

Devizova pozice spolecnosti

Ostatni

K 31. PROSINCI 2015

Pokladni hotovost - - - 1154 - 1154
Pohledavky za bankami 81 451 20 027 1013 478 967 12 284 593 742
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1779 820 710 728 116 127 1 404 589 3325 4 014 589
Dluhové cenné papiry - 458 - 7 389 - 7 847
Akcie, podilové listy a podily - 3976 - 43 262 - 47 238
Ugasti s podstatnym vlivem - - - 1 000 - 1 000
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - 4 000 - 4 000
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3796 2 836 - 20 057 - 26 689
Ostatni polozky aktiv 5 153 - 34 991 - 35 149
Celkem 1 865 072 738 178 117 140 1 995 409 15 609 4 731 408
Zavazky vici bankam - - - 35439 - 35439
Zavazky vici nebankovnim subjektlim - - - - - -
Ostatni polozky pasiv 1859 750 731941 116 277 1972878 15 123 4 695 969
Celkem 1 859 750 731 941 116 277 2008 317 15123 4 731 408
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojl 15 986 32 863 - 16 700 - 65 549
Kratké pozice podrozvahovych nastrojl 15 986 32 863 - 16 700 - 65 549
Celkem - - - - - -
Gap 5322 6 237 863 (12 908) 486 -
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Devizova pozice spolecnosti

tis. K¢ EUR USD GBP CZK Ostatni Celkem

K 31. PROSINCI 2014

Pokladni hotovost - - - 1 386 - 1 386
Pohledavky za bankami 159 248 62 001 1200 877 212 12 846 1112 507
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 174 391 419 412 38 406 345 887 17 500 995 596
Dluhové cenné papiry - 450 4 822 - 5272
Akcie, podilové listy a podily - 7 78 589 - 78 596
Ugasti s rozhodujicim vlivem - 2 000 - 2 000
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3557 5848 2 6 280 - 15 687
Ostatni polozky aktiv - 907 33221 - 34 128
Celkem 337 196 488 625 39608 1349 397 30 346 2245172
Zavazky vici bankam - 18 141 247 - 141 265
Zavazky vici nebankovnim subjektliim - -

Ostatni polozky pasiv 328 329 482 366 39167 1223999 30 046 2103 907
Celkem 328 329 482 384 39167 1365246 30 046 2245172
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojli 152 823 18 267 134 448 - 305 538
Kratké pozice podrozvahovych nastrojl 152 823 18 267 134 448 - 305 538
Celkem - - - - - -
Gap 8 867 6 241 441 (15 849) 300 -
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(e) Urokové riziko

Urokova citlivost aktiv a zavazkd obchodnika s CP

0d 3 meés.

do 1 roku

0d 1 roku
do 5 let

Celkem

K 31. PROSINCI 2015

Pokladni hotovost 723 - 723
Pohledavky za bankami 578 742 15 000 - 593 742
Pohledavky za klienty 3998 321 12 536 341 2 319 4013 517
Dluhové cenné papiry 819 7 028 - 7 847
Ostatni Grokové citliva aktiva - - - -
Celkem 4 578 605 34 564 341 2319 4 615 829
Zavazky vaci bankam 35 439 - 35 439
Zavazky vaci klientim - -

Celkem 35439 - - - 35439
Gap 4 543 166 34 564 341 2319 4 580 390
Kumulativni gap 4 543 166 4 577 730 4 578 071 4 580 390 -
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Urokova citlivost aktiv a zavazk(i obchodnika s CP

Do 0d 3 més. 0d 1 roku Nad
tis. Ké 3 meés. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem

K 31. PROSINCI 2014

Pokladni hotovost 628 - - - 628
Pohledavky za bankami 1 097 507 15 000 - - 1112 507
Pohledavky za klienty 987 894 - 516 2 615 991 025
Dluhové cenné papiry 636 4 636 - - 5272
Ostatni Grokoveé citliva aktiva - - - - -
Celkem 2 086 665 19 636 516 2615 2109 432
Zavazky vici bankam 141 247 18 - - 141 265
Zavazky vaci klientim - - - - -
Celkem 141 247 18 - - 141 265
Gap 1945 418 19 618 516 2615 1 968 167
Kumulativni gap 1945 418 1 965 036 1 965 552 1968 167 -

VySe uvedeny prehled zahrnuje pouze Grokoveé citliva aktiva a zavazky a neni proto totoZny s hodnotami prezentovanymi v rozvaze obchodnika s cennymi papiry.

27. FINANCNI NASTROJE - UVEROVE RIZIKO

Spolecnost je vystavena Gvérovému riziku z titulu kratkodobych pohledavek z obchodniho styku, vyplyvajicich z jejich obchodnich a zprostfedkovatelskych ¢innosti, reverznich repo
operaci a dale pak z pohledavek z marzovych obchodl s klienty. Pohledavky z marzovych obchodU jsou zajistény cennymi papiry, které jsou predmétem daného obchodu s klienty.

Uvérova rizika jsou fizena a sledovana povéfenym pracovnikem Spoleénosti. Ve Spoleénosti jsou schvaleny denni limity pro objem obchod(i Spoleénosti, limity pro obchody s jednot-
livymi cennymi papiry véetné seznamu dennich limitd pro konkrétni protistrany obchodd.

(a) Vypocet opravnych polozek k pohledavkam

PFi vypoctu opravnych poloZek vychazi Spole¢nost z vlastni analyzy, kterd posuzuje platebni schopnost svych klientd.

(b) Koncentrace Gvérového rizika

Koncentrace Gvérového rizika vznika z divodu existence pohledavek s obdobnymi ekonomickymi charakteristikami, které ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazkim.

Spolecnost sleduje Cistou Gvérovou angazovanost vUci jednotlivym dluznikiim, resp. ekonomicky spjatym skupinam osob tak, aby zabranila vzniku vyznamné koncentrace Gvérového
rizika. K datu Gcetni zavérky neméla Spolecnost vyznamnou koncentraci Gvérového rizika vaci individualnimu dluznikovi, resp. ekonomicky spjaté skupiné osob.
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28. FINANCNI NASTROJE - OPERACNI, PRAVNI A OSTATNI RIZIKA

Spolecnost provadi, kromé financniho rizika, rizikovou politiku v oblasti operacniho rizika (fyzické zabezpeceni provozu, zabezpeceni informacnich technologii a systému), lidského,
externiho, konkurencniho, strategického rizika a rizika vedeni — s cilem zajistit bezproblémovy chod Spolecnosti tak, aby mohlo dochazet k poskytovani investicnich sluzeb klientim

podle jejich potfeb a prani.
Ve Spolecnosti je zfizena funkce compliance, jejiz naplni je mimo jiné oSetreni pravnino a regulacniho rizika prostfednictvim monitorovani legislativy, provadéni kontroly souladu
vnitfnich predpist s pravnimi predpisy, dodrzovani zakazu vyuzivani divérnych informaci, dodrZovani pravidel jednani k zakaznikim a dodrZovani pravidel organizace vnitfnino pro-

VOzuU.

29. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K datu sestaveni Ucetni zaverky nebyly vedeni Spolecnosti znamy zadné vyznamné udalosti, které by si vyzadaly Gpravu Gcetni zavérky Spole¢nosti.

Datum sestaveni Gcetni zavérky 4. kvétna 2016.
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/Zprava o vztazich

mezl propojenymi osobami
zpracovana statutarnim
organem spolecnosti

BH Securities a.s.
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Popis spolecnosti

Firma: Pfedmét podnikani:

BH Securities a.s. Hlavnim predmétem podnikani spolecnosti je:

provadéni poradenstvi ve vécech tykajicich se cennych papir(,

IC: prijimani a predavani pokynu tykajicich se investicnich instrumentd na Gcet zakaznika,
601 92 941 provadéni pokynt tykajicich se investicnich instrumentu na cizi Gcet,
obchodovani s investi¢nimi instrumenty na vlastni Gcet,

: obhospodarovani individualnich portfolii na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujed-
Vznik bhospod dividualnich portfol kladé vol h luvniho ujed
13. 12. 1993 nani se zakaznikem, je-li soucasti tohoto portfolia néktery z investi¢nich instrumentd,

upisovani emise investi¢nich instrumentl nebo jeji umistovani,
Sidlo: Gschova a sprava jednoho nebo nékolika investi¢nich instrument,
Praha 1, Na Piikopé 848/6 poskytovani Gvérl nebo pljcek zakaznikovi za Gcelem provedeni obchodu s investi¢nimi
instrumenty, jestlize poskytovatel Gvéru nebo pUjcky je G¢astnikem tohoto obchodu,
Pravni forma: poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvise-

3 B jicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se flzi a koupi podnik,
Akciova spolecnost
sluZby souvisejici s upisovanim emisi investicnich instrumenta,

. . . poradenska Cinnost tykajici se investovani do investicnich instrument,
Spisova znacka:
provadéni devizovych operaci souvisejicich s poskytovanim investicnich sluzeb.

Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 2288

U&etni obdobi:

1. leden az 31. prosinec 2015

Tato zprava o vztazich byla zpracovana v souladu se zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druZstvech (zakonem o obchodnich korporacich, dale jen ,,ZOK"),
konkrétné podle §82 a7 §88 zminéného ZOK.
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Struktura vztaht mezi propojenymi osobami (§82, odst.2a ZOK)

Struktura vztahl mezi propojenymi osobami, se kterymi spole¢nost za uplynulé Gcetni obdobi vstoupila do obchodnich aktivit, je uvedena v nasledujicich tabulkach.

Ovladajici osoby v postaveni vii¢i spolecnosti

Vyse hlasovacich

Duvod statutu ovladajici osoby prav
jediny akcionar — pfima Gcast 100 %

Firma a sidlo ovladajici osoby
PROXY — FINANCE a.s., Anezska 10, Praha 1

Struktura vztah(l mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba Adresa Ovladajici osoba Podil 2015
FINTOP, a.s. AneZské 986/10, Praha 1, PSC 110 00, CR 639 98 106 PROXY — FINANCE a.s. 100 %
EMUN PARTNERS a.s. AneZska 986/10, Praha 1, PSC 110 00, CR 241 81 781 PROXY — FINANCE a.s. 50 %
Consideratio s.r.o. AneZskéa 986/10, Praha 1, PSC 110 00, CR 242 04 994 FINTOP, a.s. 100 %
SONBERK, a.s. Sonberk 393, Popice, PSC 691 27, CR 607 14 697 PROXY — FINANCE a.s. 99,88 %
RESORT PARADISE, a.s. Na Golfu 1003, Benétky nad Jizerou lI, 261 97 944 Majetkovy Holding, a.s. 100 %

294 71 Benatky nad Jizerou
JET TRADING, a.s. Kollarova 9, Prost&jov, PSC 796 01, CR 639 98 840 PROXY — FINANCE a.s. 100 %
Ustav finanénich sluzeb, a.s. Kollarova 9, Prostéjov, PSC 796 01, CR 499 67 011 PROXY - FINANCE a.s. 100 %
Majetkovy Holding, a.s. Prievozska 2/A, Bratislava, PSC 821 09, SR 358 23 364 Prva slovenska investi¢cna 73,10 %
skupina a.s.

Prva slovenska investiéna skupina a.s. Prievozska 2/A, Bratislava, PSC 821 09, SR 00 699 977 PROXY — FINANCE a.s. 100 %
Peroviana Enterprises Limited Arch. Kyprianu & Agiou Andreou 2, 83345 PROXY — FINANCE a.s. 100 %

G Pavlides Court 5™ fl., P.C. 3036 Limassol, Kypr
BHS Fund I., investi¢ni fond AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 037 50 604 BH Securities a.s. 100 %
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 038 46 784 BH Securities a.s. 100 %
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ENGINE CLASSIC CARS investiéni fond Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6 037 60 073 BH Securities a.s. 50 %

(v ramci podilu je
spoluovladajici osobou)

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Uloha ovladané osoby podle §82, odst. 2b ZOK

Ulohou spolegnosti BH Securities a.s. jako ovladané spoleénosti je primarné obchodovani s cennymi papiry na Géet zakaznika a na vlastni Géet. Dale pak obhospodafovani investicnich
instrumentl zakaznikd a upisovani emise investicnich instrumentl a souvisejici sluzby, jako jejich umistovani. K Gloham spolecnosti také patfi poradenstvi v oblasti cennych papir(.
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ZpUsob a prostredky ovladani podle §82, odst. 2¢ ZOK

Spoleénost je ovladana prostrednictvim osob ovladajicich spolecnost. Ovladani spoleénosti je realizovano prostfednictvim vykonu akcionarskych prav ovladajici osoby jako jediného
akcionare dle zakona a stanov ovladané spolecnosti.

Prehled jednani podle §82, odst. 2d ZOK

V poslednim G¢etnim obdobi prob&hla mezi propojenymi osobami jednani tykajici se majetku presahujiciho hodnotu 10 % vlastniho kapitalu. Jednalo se o zprostfedkovani obchodu
s cennymi papiry a pljcky cennych papirll na zakladé smluv uvedenych v bodé podle §82, odst. 2e ZOK, viz nize.

Prehled vzajemnych smluv podle §82, odst. 2e ZOK

Prehled vzajemnych smluv je uvedeny v nasledujici tabulce:

Prehled smluv uzavrenych s jednotlivymi propojenymi osobami:

PROXY — FINANCE a.s. Komisionarska smlouva (obchodovani s cennymi papiry);

smlouva o obhospodarovani investi¢nich nastrojl; smlouva o podilu na nakladech
FINTOP, a.s. Komisionarska smlouva (obchodovani s cennymi papiry); smlouva o obhospodarovani investi¢nich nastrojl
Consideratio s.r.o. Komisionarska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)
SONBERK, a.s. Komisionarska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)
RESORT PARADISE, a.s. Komisionarska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)
JET TRADING, a.s. Komisionarska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)
Ustav finanénich sluzeb, a.s. Komisionarska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)
Majetkovy Holding, a.s. Komisionarska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)
Prva slovenska investicna skupina a.s. Komisionarska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)
Peroviana Enterprises Limited Komisionarska smlouva (obchodovani s cennymi papiry)

Posouzeni podle §82, odst. 2f ZOK

Statutarni organ spole¢nosti BH Securities a.s. prohlasuje, Ze ve sledovaném obdobi nebyly z pohledu
spoleénosti BH Securities a.s. s propojenymi osobami uzavieny smlouvy ani pfijata opatrent, ktera by
byla nevyhodna nebo ze kterych by z(¢astnénym spolec¢nostem vznikla Gjma.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod podle §82, odst. 4 ZOK

Vztahy se spojenymi osobami byly pouze oboustranné vyhodné. Zadné nevyhodné transakce V Praze dne 31. 3. 2016 A

nebyly s propojenymi osobami v (i¢etnim obdobi uskutecénény. za statutéfni organ
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolec¢nosti
BH Securities a.s.

Ugetni zavérka

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 4. kvétna 2016 vydali k Gcetni zavérce, ktera
je soucasti této vyrocni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

.Provedli jsme audit pfiloZené GCetni zavérky spole¢nosti BH Securities a.s. sestavené
na zakladé &eskych Ucetnich pfedpis(, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a
ztraty, pfehledu o zmé&nach vlastniho kapitalu za rok 2015 a pfilohy této ucetni zavérky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych G&etnich metod a ostatnich dopliujicich udaju.
Udaje o spoleénosti BH Securities a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni
zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu acetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spoleénosti BH Securities a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uc¢etnimi predpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, kitery povaZuje za nezbytny pro sestaveni G¢etni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok ktéto Ucetni
zavérce. Audit jsme provedli vsouladu se zakonem o auditorech, Mezindrodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikagnimi dolozkami Komory auditord Ceské
republiky. - V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skute€nostech uvedenych v Ggetni zavérce. Vybér auditorskych postupt
zavisi na Usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Zze GCetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gc¢etni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gc¢innosti vnitiniho kontrolniho systemu ucetni
jednotky. Audit téz =zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych (cetnich metod,
pfiméfenosti U¢etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
Uéetni zavérky.

Jsme pfesvédceni, Ze ziskane dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole¢nosti BH Securities a.s. k 31. prosinci 2015 a nakladu, vynosu a vysledku jejiho
hospodareni za rok 2015 v souladu s ¢eskymi (&etnimi predpisy.”

Vyrocni zprava

Provedli jsme ovéfeni souladu vyroéni zpravy s vyse uvedenou Udetni zav&rkou. Za
spravnost vyrotni zpravy je odpovédny statutarni organ spolecnosti. Nasi odpovédnosti
je vydat na zakladé provedeného ovéfeni:vyrok o souladu vyroéni zpravy s Géetni
zavérkou.

Oveéfeni jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplika&nimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. Tyto
standardy poZaduji, abychom ovéfeni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali
pfimé&fencu jistotu, Ze informace obsaZené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji skutecnosti,
jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych
ohledech v souladu s pfislusnou Ucetni zavérkou. Jsme pfesvédéeni, Ze provedené
ovéfenl poskytuje pfimé&feny podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé spoletnosti BH
Securities a.s. za rok koncici 31. prosince 2015 ve vSech vyznamnych ohledech
v souladu s vy$e uvedenou Géetni zavérkou.

V Praze, dne 4. kvétna 2016

/(’?/75 Qf&: ,7_J¢z.e¢ 7

Ing. Vladimir Dvofacek
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni &islo 71 Evidenc¢ni &islo 2332

56












































































































































































	zlom_OK_2015_bhs 18-02-43.pdf
	Prázdná stránka
	Prázdná stránka
	Prázdná stránka
	Prázdná stránka




